Uluslararasi Piyasalar Bilteni (27.03.2025) Sl

Degl§|m(%)
e ABD Piyasalari: Trump’'in %25'lik otomotiv tarifesi sonrasi tekno-
loji ve sanayi hisselerinde satislar derinlesirken, Nasdag %2,04, Dow ., .
S&P 500 %1,12 geriledi; 10 yillik tahvil faizi %4,35'te yatay kaldi. Jones 03 M = o
e Avrupa Piyasalari: ABD ile ticaret geriliminin artmasiyla Euro
S&P500 5.712 -112 0,79 -4,07 -2,88

Stoxx 50 %1,16, DAX %1,17 dUserken, enerji hisseleriyle desteklenen
FTSE 100 %0,30 yUkseldi. Nasdaq 17899  -204 065 -503 731

e Asya Piyasalari: ihracatcl otomobil hisselerine gelen satislarla

. ) . . o o . Dax 22.839 -117 -0,23 1,28 14,72

Nikkei 225 %0,93 duserken, Cin'de teknoloji 6nculuglinde Hang

Seng %0,89 yukseldi. FTSEIO0 8690 030 049 136 632
e Emtialar: Altin jeopolitik risklerle 3.065,80 USD/ons'a yuksele-

rek tarihi zirveye yaklasirken; petrol, stok dusustne ragmen WTI Nikkei ~ 37800 -060 033 173 -5.25

69,61 ve Brent 73,74 seviyelerinde yatay kaldi. shangai 3376 023 034 &7 073
ABD Piyasalari
ABD Baskani Donald Trump'in otomotiv ithalatina %25 oraninda PARITE ve EMTIALAR

gumruk vergisi getirmesi, kUresel ticaret gindeminin en kritik basligi Degisim (%)
olurken, piyasalarda sert fiyatlamalari da beraberinde getirdi. Beyaz _
Saray'dan yapilan aciklamaya gére, uygulama sadece tamamlanmis [k

. . o ”. . Myilbast
otomobilleri degil; motor, sanziman, gu¢ aktarma organlari ve elektrik itibariyle

sistemleri gibi temel parcgalari da kapsayacak sekilde genisletilecek.
Parca ithalatina yonelik tarifelerin ise en ge¢ 3 Mayis itibariyla devreye

A Dolar/TL 38,00 0,02 0,45 4,20 7,40
alinmasi bekleniyor.
Ei L 40,94 0,21 -0,31 8,19 1,64
Endeks Performanslari uro/T
ED";:{ 1,08 017 037 359 4,00
e S&P 500:-%1,12
e Nasdaq100: -%2,04 Sterlin/ 9 129 008 270 324
Dolar ! " ! ! !
e Dow Jones: -%0,31
Brent 72,87 -0,59 1,59 -0,13 -2,44

Piyasalardaki bu zayif gérGnum, yatirimcilarin tarifelerin ekonomik ons 30291

etkilerine yonelik endiselerini yeniden fiyatlamaya basladigini goster- Altin g 02 017 595 15,47
di. Ozellikle yUksek blyume beklentileriyle primli islem géren tekno-
loji hisselerinde satis baskisi belirginlesirken, otomotiv tarafinda ise .
hem nihai Grin hem de parca ithalatina yoénelik vergi uygulamalari- (FAp4ES

nin yaratacagi maliyet baskisi, sektorel risk algisini artirdi. Trump, bu
adimi “Amerika’nin Kurtulus GUnu” olarak nitelendirirken, yillik bazda
yaklasik 100 milyar dolarlik ek gelir yaratilmasinin hedeflendigini be- = [kl s Yilbas:
lirtti. Ancak uygulamanin arac fiyatlarinda 4.000 ila 12.000 dolar ara- itibarivie
sinda bir artisa yol acabilecegi, bunun da yuksek seyreden enflasyon
ortaminda tuketici talebini daha da zayiflatabilecegi éngériyor. Ote TR2Y 4817 154 435 2610 1876

yandan, 2 Nisan'da agiklanmasi beklenen “karsiliklilik esasli” yenitari- ' 1oy 237 345 305 1720 1247
fe paketi 6ncesinde Beyaz Saray'in bazi muttefik Glkeler i¢cin muafiyet
ya da indirim Uzerinde calistidi aktariliyor. Ancak Avrupa Birligi, Cin, = Ys2v 402 -025 175 060  -543
Japonya ve Kanada gibi kilit ticaret ortaklari bu adimlara temkinli\  ygioy 436 002 250 320 476
yaklasmayi surduruyor. Tahvil piyasalarinda ise 10 yillik ABD Hazine
tahvili getirisi %4,35 seviyesinde yatay seyretti. Dolar Endeksi, CERM0Y 28I o018 L2 1897 1845

Trump'in tarifeleri “daha yumusak” olarak tanimlayan aciklamalari
sonrasl gun icinde %0,2 deger kaybi yasadi. Gelismeler, yatirimcilarin
olasl bir resesyon senaryosunu yeniden masaya koymasina neden

FR10Y 3,49 0,17 0,43 12,96 9,31

oldu. DOLAR ENDEKSI
Degisim (%)
Dolar
104,33 -0,2 -3,83
DuOnya Borsalarina . —
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Degisim (%)

Avrupa Piyasalari it‘ifg:rai;:e
Avrupa Birligi, ABD'nin 2 Nisan'da acgiklamasi beklenen "karsilikhlik

esasll" yeni tarife paketine karsl hazirliklarini sGrdUrUrken, piyasalar
tarafinda da belirsizlik kaynakli satis baskisi dikkat ¢ekti. ABD tarafinin Dow 42455 03 w316 o
muizakerelere ancak tarifelerin devreye alinmasindan sonra baslaya- 7"

cagini belirtmesi, AB'nin misilleme tedbirleri giindeme almasina ne-
den oldu. Komisyon Baskani Ursula von der Leyen, “haksiz uygulama-
lara karsi orantili ve kararli tepki” mesaji vererek tansiyonun yUksele- ' Nasdaq 1789  -204 065  -503 731
bilecegine isaret etti. Bu gelismelerin etkisiyle Euro Stoxx 50 Endeksi

S&P500 5712 -112 0,79 -4,07 -2,88

Dax 22.839 -117 -0,23 1,28 14,72
%1,16 dUsuUsle 5.411 puana geriledi. Bolge genelindeki kayiplarda sana-
yi ve otomotiv sektorU hisselerinin negatif ayristigi izlendi. Almanya ' prepio0 8600 030 o040 36 632
DAX Endeksi, %1,17'lik kayipla 22.839 puana duserek en sert deger
kaybeden ana endekslerden biri olurken; Fransa CAC 40 %0,96, ispan- Nikkei 37800  -0,60 0z 173 525

ya IBEX 35 ise %0,39 oraninda geriledi. Bu fiyatlamalar, transatlantik
ticaret iliskilerinde artan belirsizligin Avrupa sanayi Ureticileri Gzerin- ' Shangai 3376 0.23 034 167 073
deki potansiyel baskisini yansitiyor. Ote yandan, ingiltere FTSE 100
Endeksi %0,30 artisla pozitif ayrisarak 8.689 puana yukseldi. Bu hare-
ket, agirlikli olarak enerji ve emtia hisselerinin destekleyici etkisiyle
aciklaniyor. Ayrica, ingiltere’'nin ABD ile dogrudan AB kadar entegre

Degl;lm(%)
olmamasi da kismi bir defansif pozisyonlanma yaratmis olabilir. Sek- Parite ve iibas
torel olarak bakildiginda, otomotiv, yari iletken, ilag ve agacg Urunleri Ak | jeibariyie
gibi tarife riski tasiyan kalemlerde saticili seyir dikkat ¢ekti. Avrupa

piyasalarinda yatirrmcilar kisa vadede ticaret savaslarinin yeniden

PARiTE ve EMTIALAR

e - ! Dolar/TL 38,00 7,40
alevlenme ihtimalini fiyatlamaya baslarken, ABD ile AB arasinda he-
NnUz ¢6zUm arayisina girilmemis olmasi risk primlerini yukari ¢cekiyor. EurofTL 4094 021 oxn  sn. 64
Asya, Plyasalarl o o c o E‘;::{ 1,08 017 037 359 4,00
ABD’nin otomotiv ithalatina yonelik %25'lik gumruk tarifesi karari As-

ya-Pasifik piyasalarinda da etkisini gésterdi. Ozellikle ihracat agirlkli ' sterlin/

P .. . T .. 1,29 1,29 0,08 2,70 324
otomotiv Ureticilerine ev sahipligi yapan Japonya ve Glney Kore'de Dolar
endeksler negatif seyrederken, Cin ve Hong Kong tarafinda sinirli
alimlar géraldii. Japonya'da Nikkei 225 Endeksi %0,93 disusle 37.673  Bremt 7287 059 159 01 244
puana gerilerken, daha genis tabanli Topix Endeksi %0,49 kayipla g \un 302018 029 017 595 1547

2.799 seviyesinde gunu tamamladi. ABD pazarina yodun ihracat ya-
pan Toyota, Subaru ve Honda gibi otomobil Ureticileri Uzerindeki bas-
ki, endeks genelinde zayIf performansin ana nedeni oldu. GUney Kore FAiz,_ER
KOSPI Endeksi ise veri disi kalsa da bolge genelinde %0,7'lik dusUsle
negatif ayristi. Avustralya S&P/ASX 200 Endeksi %0,37 deder kaybede-

Deg|§|m (%)
rek 7.969 puana gerilerken, ihracata dayali sektorlerde fiyatlama bas- | [RERRTENN R b
kisi dikkat gekti. Ayrica emtia fiyatlarindaki oynaklik da Avustralya AV | jeibarile
piyasasi Uzerinde ek baski yaratti. Ote yandan, Hong Kong Hang Seng

Endeksi %0,89 yukselisle 23.693 puana c¢ikarken, Cin'de aciklanan sa- TR2Y 4817 2610 1876
nayi verilerine ragmen CSI 300 Endeksi %0,44 artisla pozitif ayristi.
Ozellikle teknoloji ve internet hisselerinin énculiginde gelen topar-
lanma, Cin varlklarina yonelik kisa vadeli iyimserligi destekledi. MSCI Us 2y 402 025 175 060 5,43
Asya-Pasifik Endeksi ise %0,2Tlik sinirli yUkselisle 188,75 seviyesine

TR10Y 32,37 3,45 -3,03 17,20 12,47

ulasarak bolgedeki ayrismayi ortaya koydu. Cin Merkez Bankasi'nin usiov “36 002 29 3 76
destekleyici durusunu korumasi ve Hindistan Merkez Bankasi'nin faiz' cer1oy 281 018 112 1697 18,45
indirimi sinyalleri, bolge genelinde sinirli da olsa risk istahini canlh tu-

thOF. FR10Y 3,49 0,17 0,43 12,96 9,31

ABD Destekler / Direncgler
Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek2

DOLAR ENDEKsi

Degisim (%)
D3I 42455 | 42579 | 4283 43.074 42.336 42.084 "
spxs500 | 5712 | 5752 | 5809 5.841 5720 5662 Sndeksi MM e
NDX | 19917 | 20126 | 20423 20557 20.001 19714
104,33 -0,2 -3,83
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Emtialar

ABD'nin yeni tarifelerle kUresel ticaret gindemini yeniden domine
etmesi, yatirrmcilarin guvenli limanlara ydnelmesine neden oldu.
Bu egilim, degerli metallerde yUkselisi desteklerken, enerji piyasa-
larinda dalgali bir géranum yaratti. Altin fiyatlari, jeopolitik risklerin
artmasi ve resesyon endiselerinin yeniden fiyatlamalara girmesiyle
birlikte yUkselisini surdurdd. Comex vadeli altin kontrati, %0,44 ar-
tisla ons basina 3.065,80 USD seviyesine yUkselirken; spot altin fiya-
t13.030,73 USD/ons ile tarihi zirveye bir adim daha yaklasti. Yatirim-
cilar, Fed'in faiz politikasinda temkinli tutumunu strddrmesinin de
altin talebini desteklemeye devam edecegini 6ngoéruyor. Enerji
tarafinda ise fiyatlar nispeten yatay bir seyir izledi. WTI tipi ham
petrol %0,06 dusUsle 69,61 USD/varil, Brent tipi ham petrol ise %
0,07 gerileyerek 73,74 USD/varil seviyesinde islem gérdl. ABD'de
petrol stoklarinin aralik ayindan bu yana en sert dUstusunu kaydet-
mesi kisa vadeli arz endiselerini artirsa da, kUresel buyume gérinu-
mundeki zayiflik petrol fiyatlarinin yukselisini sinirliyor. Sanayi me-
talleri tarafinda ise Trump yodnetiminin otomobil pargalarina da
tarife getirecek olmasi, gelik, aluminyum ve bakir gibi emtialar icin
talep gérdnUimunu baskiliyor. Otomotiv sektorinde tedarik zinciri-
ne iliskin artan maliyet endiseleri, metal fiyatlari Uzerinde asad
yonlu risk olusturabilir. Tarim emtialarinda ise Avrupa Birliginin
ABD'den soya fasulyesi ithalatini artirma teklifinde bulunmasi, bu
kalemde potansiyel talep artisi beklentilerini gundeme tasiyor. An-
cak henlz muzakereler sonug vermis degil.

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek

Son Pivot Diren¢1 2 3 1 2 3
USDX [104,369] 104,421 |104,588]104,808]104,975] 104,201 | 104,034]103,814
BRENT| 7287 | 7314 73,41 7353 | 7412 | 73,02 | 72775 | 72,02

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Destek Destek Des-
Son

Pivot Diren¢ 1 Direng 2

3 1 2 tek 3
'fg‘;/ 10776 | 10766 | 10798 | 1,0820 |10853| 10744 | 1,071 |1,0689
’f,‘;‘g 302770 |3.028 053,038 37| 3.049,03 | > 0277z 017 38| OO O |7 226.4

5 6 0
’g’gg/ 33,675 | 33679 | 33764 | 33852 |33937]| 33,500 | 33,505 | 33,417
f;g/ 1292 | 1291 | 1204 | 1296 | 1300 | 1289 | 1285 | 1283

Cekice: Bu raporda yer alan her turla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlan-
digr tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A'S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan-
mistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumu-
nuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun Uclincu kisilerin ugrayabilecegi her turld dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.

DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)
Endeksler

. Yilbasi
itibariyle

MH -

Dow 42455 03 2 316 0,21
Jones
S&P500 5712 12 079  -407 2,88
Nasdaq 17899 204 065  -503 7,31
Dax 22839 117 023 128 14,72
FTSEI00 8690 030 049 136 632
Nikkei  37.800  -0,60 033 173 525
Shangai 3376 0,23 0,34 1,67 0,73

PARiTE ve EMTIALAR

Deg|§|m (%)

Parite ve
Emtia Yilbagi

itibariyle

Dolar/TL 38,00 0,0 0,4 4,2 7,40
Euro/TL 4094 0721 03 819 64
Euro/ 1,08 017 037 359 4,00
Dolar
S[t)‘:’g’r‘/ 129 129 008 270 324
Brent 7287  -059 159 -013 244
Ons Altin 3'0829'1 029 017 595 15,47

Degisim (%)

Tahvill
anvitier Yilbasi

Gunlik itibariyle

TR 2Y 48,17 1,54 -4,35 26,10 18,76
TR10Y 32,37 3,45 -3,03 17,20 12,47
us 2y 4,02 -0,25 1,75 0,60 -5,43
us 1oy 4,36 0,02 2,59 329 -4,76
GER 10Y 2,81 0,18 112 16,97 18,45
FR10Y 3,49 0,17 0,43 12,96 9,31

DOLAR ENDEKSI

Yilbasi
itibariyle

Deg|§|m (%)
Dolar
Endeksi
Ayhk

104,33 -0,25 -3,01 -3,83



