Uluslararasi Piyasalar Bllteni (02.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari uzun tatil sonrasi yeniden acilisa hazir-
lanirken yatirimcilarin ihtiyath tutumu 6ne c¢iktl. Vadeli kontratlarda
sinirh hareketler gozlenirken, S&P 500 kontratlari yatay seyretti, Nas-
dag 100 kontratlari ise %0,1 dUsUs gdsterdi. Bu gérinum, piyasalarda
islem hacimlerinin dusUk seyrettigini ve yatirimcilarin tatil sonrasi
yon belirleyici verileri bekledigini gésteriyor. Ozellikle teknoloji hisse-
lerinde gectigimiz hafta yasanan satis dalgasi sonrasinda rekor sevi-
yelere ulasan rallinin EylUl ayinda kritik bir sinavdan gegmesi bekleni-
yor. Tarihsel olarak ABD hisse senetleri icin en zayif ay olarak bilinen
EylUl, bu yil da tarim disi istihdam, TUFE enflasyonu ve Fed'in faiz ka-
rari gibi birbirini izleyen kritik veri akislari ile daha da 6nem kazaniyor.
Piyasalarda en ¢ok merak edilen baslik, Fed'in 17 Eylul'deki toplanti-
sinda faiz indirimine gidip gitmeyecegdi. Swaps piyasalari, bu toplanti-
da faiz indirimi ihtimalini %90 oraninda fiyathyor. Bununla birlikte,
2026 sonuna kadar toplamda 140 baz puanlik gevsemenin fiyatlandi-
g1 goruluyor. Tarihsel olarak bu olgekte faiz indirimlerinin yalnizca
resesyon doénemlerinde gergeklesmis olmasi, piyasalarda fiyatlanan
beklentilerin ne denli gug¢lu olduguna isaret ediyor. Bu gergevede,
onumuzdeki haftalarda acgiklanacak tarim disi istihdam verisi ve
enflasyon rakamlari, Fed'in atacagi adimlara iliskin algiyi sekillendire-
cek ve piyasalarda volatiliteyi artirabilecek nitelikte bulunuyor. Tahvil
piyasasinda da tatil sonrasi hareketlilik dikkat ¢ekti. ABD 10 yillik tah-
vil getirisi 3 baz puan artisla %4,25 seviyesine yukseldi. Getiri egrisinde
diklesme gdzlemlenirken, yatirimcilarin uzun vadeli faiz gérundmune
iliskin temkinli tavri devam ediyor. Bu durum, ABD Hazine tahvilleri-
ne yonelik talebin glcglu kalmasina ragmen, faiz indirim beklentileri-
nin piyasa fiyatlamalarinda baski olusturdugunu godsteriyor. Diger
yandan volatilite cephesinde ise sakinlik dne ¢ikiyor. Cboe Volatilite
Endeksi (VIX), 16,12 seviyesinde kalarak yilin en dustk kapanislarindan
birine yakin seyretti. Ancak stratejistler, piyasanin bu derece dusuk
bir volatiliteyi fiyatlamasinin dikkatle izlenmesi gerektigini vurgulu-
yor. Zira endeksin mevcut seviyelerinin taban olusturabilecedi ve yeni
bir yukari yonlU hareketin tetiklenebilecegdi degerlendiriliyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda haftanin ilk islem gunudnde
zayif bir gorinum 6ne cikti. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,3 geri-
leyerek gliine negatif acilisa isaret etti. Yatirimcilarin temkinli durusu,
hem kuresel belirsizliklerin hem de bolgeye 6zgu risklerin etkili olma-
ya devam ettigini gdsteriyor. Ozellikle ABD Merkez Bankasi’nin Eylul
ayindaki faiz karari 6ncesinde sekillenen kuresel faiz indirimi beklen-
tileri, Avrupa piyasalarinin yonunu belirleyen en 6nemli etkenlerden
biri olarak 6ne ¢ikiyor. Bunun yaninda ticaret politikalarina iliskin ge-
lismeler, jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki dalgalanma da bdlge
borsalarinda baski yaratiyor. Son dénemde Avrupa ekonomisinin bu-
yume ivmesinde yavaslama sinyalleri 6ne cikarken, sirket karlliklari
Uzerindeki baskinin arttigi gézleniyor. Euro Bolgesi'nde sanayi Ureti-
mi ve imalat sektdrune dair gelen zayif veriler, yatirnmcilarin risk ista-
hini sinirhyor. Ayrica, kuresel ticaret gerilimlerinin yeniden yukselmesi
ve ABD'nin uygulamaya aldigi yeni gumruk vergilerinin Avrupa ihra-
catina potansiyel etkileri, bolgedeki belirsizlikleri artiriyor. Ozellikle
Almanya gibi ihracat odakli ekonomilerde dis ticaret kosullarinin bo-
zulmasi, piyasalarda degerlemelerin yeniden sorgulanmasina yol agi-
yor.Tahvil piyasalarinda ise yatirimcilarin gdvenli liman arayisiyla Av-
rupa devlet tahvillerine yonelmesi dikkat ¢ekiyor. Ancak ABD tahvil
getirilerindeki yUkselis, Avrupa faizleri Uzerinde de yukari yonlu baski
olusturuyor. Bu durum, Avrupa Merkez Bankasi'nin dnUmuzdeki do-
nemde atacagl adimlarin 6nemini artiriyor. Piyasalarda AMB'nin faiz
indirimi olasiligina iliskin beklentiler glclense de, bdlgedeki enflas-
yon dinamikleri bu adimlarin zamanlamasini kritik hale getiriyor.
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Uluslararasi Piyasalar Bllteni (02.09.2025)

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda haftanin ilk islem guntnde dalgal
bir seyir dne ¢iktl. Japonya’'da Topix endeksi %0,5 oraninda yUkselerek
bdlge borsalari arasinda pozitif ayristi. Bu hareket, son dénemde ya-
pilan basarili tahvil ihaleleri ve yerel yatirimci glvenindeki artisla des-
teklendi. Ancak genel tabloya bakildiginda, Cin kaynakli zayiflik bol-
gesel risk istahini sinirlamaya devam ediyor. Hong Kong Hang Seng
endeksi %0,3, Sanghay Bilesik endeksi ise %0,4 oraninda dusus kay-
dederek satis baskisini sUrdurdu. Cin ekonomisine dair yavaslama
sinyalleri ve dis ticaret gerilimlerinin yeniden gindeme gelmesi, yati-
rimcilarin riskli varliklara mesafeli yaklasmasina neden oldu.

Avustralya tarafinda da negatif géranum dikkat cekti. S&P/ASX 200
endeksi %0,3 gerileyerek bdlgedeki genel zayif egilime katildi. Ozel-
likle emtia fiyatlarinda dalgalanma ve kuresel talep gérdnimune ilis-
kin belirsizlikler, Avustralya borsasinda baski unsuru olmaya devam
ediyor. Japonya tahvil piyasasinda ise 6nemli bir gelisme yasandi. 10
yillik devlet tahvillerinde gergeklestirilen guclu ihale sonrasi getiriler
2,5 baz puan gerileyerek %1,60 seviyesine indi. Bu durum, piyasanin
Japonya Merkez Bankasi'nin sikilasma konusunda aceleci davranma-
yacagina yonelik algisini pekistirdi.

Para birimleri tarafinda Japon yeni %0,5 deger kaybederek 147,89
seviyesine geriledi. Yen'deki bu zayiflama, kuresel yatirimcilarin ABD
faiz indirim beklentileriyle birlikte dolara ydnelmesinin bir yansimasi
olarak degerlendiriliyor. Genel gérinum itibariyla Asya piyasalarinda
farkli dinamikler 6ne c¢ikarken, Japonya pozitif ayrissa da Cin ve
Avustralya kaynakli satis baskisi bdlgesel endeksler Uzerinde agirligi-
ni hissettirdi. Yatirimcilar, hem kuresel para politikasi beklentilerini
hem de bolgesel bUyUme endiselerini fiyatlamaya devam ediyor.

Emtialar: Emtia piyasalarinda haftanin dne ¢ikan gelismesi altindaki
guclu yUkselis oldu. Fed'in Eylul ayinda faiz indirimi yapacagina dair
beklentilerin kuvvetlenmesi, degerli metali yukari tasidi. Altin fiyatlari
3.500 $/ons seviyesini asarak tarihi rekor kirarken, spot piyasada %0,6
artisla 3.495 $ seviyesinde islem goérdu. Yil basindan bu yana %30'un
Uzerinde deger kazanan altin, hem kuresel belirsizliklerin artmasi
hem de faiz indirim beklentilerinin gUvenli liman talebini tetiklemesi
sayesinde yatirimcilarin éncelikli tercihi olmaya devam ediyor. Faizle-
rin dismesi durumunda getirisiz varlik olan altinin cazibesi artarken,
merkez bankalarinin da altin alimlarini stirdUrmesi fiyatlardaki yukari
yonlu egilimi destekliyor. Petrol piyasalarinda ise OPEC+ toplantisi
oncesinde fiyatlarin yukari yonlU hareket ettigi gortldu. Bati Teksas
tipi ham petrol (WTI) %1,5 deder kazanarak 64,98 $/varil seviyesine
ciktl. Piyasalarda arz kisintilarinin devam edip etmeyecegdine yonelik
beklentiler fiyatlamalarda belirleyici rol oynuyor. Kuresel talebe iliskin
belirsizlikler sirse de Uretici Ulkelerin dengeleyici hamlelerine dair
ongoruler, petrol fiyatlarini yukari tasiyan ana unsur olarak éne ¢iki-
yor. Genel gérinum itibariyla emtia piyasalarinda altin gUvenli liman
talebiyle rekor tazelerken, petrol ise arz yonlU beklentilerin destegiyle
deger kazanmayi surduruyor.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve givenirli-
gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorasler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gganci kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogru-
dan ve/veya dolayl zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
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