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Hisse senedi piyasalari bu haftaya yumusak bir baslangi¢ yaptiktan sonra ¢gogunlukla daha yiiksek kapandi.
Etkileyici 3. ceyrek kazang raporu ve 2025 ara¢ blyUime tahmininin ardindan Tesla'nin (TSLA 260,46,
+46,83, +%21,9) hisselerindeki artigla desteklenen pozitif egilime bir miktar dipten alim hareketi katkida
bulundu.

Yukari yénlu egilim ayni zamanda piyasa faizlerindeki distsle de ilgiliydi. 2 yillik getiri 2 baz puan dustsle
%4,07 ve 10 yillik getiri 4t baz puan dususle %4,20 olarak gergeklesti.

S&P 500 6nceki gine kiyasla %0,2 ve Nasdaq Composite %0,8 artigla kapandi. S&P 500 Cuma giiniinden
bu yana hala %0,9, Nasdaq Composite ise haftalik bazda %0,4 disuste.

Dow Jones Endustriyel Ortalamasi (-%0,3), IBM (IBM 218,39, -14,36, -%6,2), Honeywell (HON 209,10, -
11,24, -%5,1) ve Boeing'deki (BA 155,20, -1,86, -%1,2) kayiplar nedeniyle ana endekslerin altinda
performans gosterdi. IBM ve Honeywell kazang sonugclarini bildirirken Boeing, isgilerin isverenleri tarafindan
sunulan son s6zlesme teklifini kabul etmemeye ydnelik %64 oraninda oy kullandiklari haberi Gzerine dusls
yasadi.

Whirlpool (WHR 110,37, +11,09, +%11,2), Mattel (MAT 18,57, +0,79, +%4,4), Lam Research (LRCX 76,57,
+3,71, +%5,1) ve ServiceNow (NOW 956,58, +48,90, +%5,4) gibi diger etkili sirketler kazan¢ haberlerine
yanit olarak yiikselise gecerek genis piyasaya ek destek sagladi.

Union Pacific (UNP 230,75, -10,60, -%4,4), United Rentals (URI 824,99, -9,19, -%1,1) ve Harley Davidson
(HOG 31,67, -2,46, -%7,2) kazang sonuglarini bildirdikten sonra asagi yonlu iglem géren isimler arasinda yer
aldu.

S&P 500 iletisim hizmetleri sektorl, Tesla ve Amazon (AMZN 186.38, +1.67, +%0.9) sayesinde %3.2 artigla
en iyi performansi gosteren sektor oldu. Malzeme sektort énceki gline gére %1,4 dislsle en blyuk disusi
kaydetti.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:
--Haftalik ik Talepler 227 bin (konsensiis 246 bin); Onceki 241 binden 242 bine revize edildi
--Haftalik Devam Eden Talepler 1.897 milyon; Onceki 1.867 milyondan 1.869 milyona revize edildi

**Rapordan ¢ikarilabilecek en 6nemli sonug, kasirgalarin etkilerinden kaynaklanan bir miktar data
garaltasi icerse de, hem mevsimsellikten arindiriimig hem de arindirlimamis bazda ilk talep verileri,
resesyon benzeri bélgeden ¢ok uzakta, hala saglam bir zeminde faaliyet gosteren bir iggiici
piyasasina isaret etmekte.

Ekim S&P Global ABD imalat PMI - Oncii 47.8; Onceki 47.3
Ekim S&P Global ABD Hizmetler PMI - Onceki 55.3; Onceki 55.2
Eylul Yeni Konut Satiglari 738 bin (konsensiis 713 bin); Onceki 716 binden 709 bine revize edildi

**Rapordan ¢ikarilacak en 6nemli sonug, kontratlar imzalandiginda agiklanan yeni konut satiglarinin,
FOMC karar 6ncesinde Eyliil ayinda mortgage oranlarinda goriilen diigiisten muhtemelen bir kuyruk
riizgan aldigi dniinde, ancak 18 Eyliil'deki faiz indirimi 6ncesine kiyasla su anda daha yuksek olan
oranlarla, Ekim ayi yeni konut satiglarinin iyi gériinmeyecegini diistinmek mantikh diyebiliriz.
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SIRKET GELISMELERI:

Boston Beer Co (SAM) 0,35$ yeniledi, cirosunu ayni seviyede agikladi; 2024 HBK’ inI ayni seviyede
acikladi. SAM gorece sabit

Capital One (COF) 0,74$ yeniledi, cirosunu ayni seviyede agikladi. COF %4,0 artti

Comfort Systems (FIX) 0,12 $ yeniledi, ciroda sapma var; ¢ceyreklik temettiyl 0,30 $/hisse'den 0,35
$/hisse'ye yukseltti. FIX %7,0 distl

Coursera (COUR) 0,08 $ yeniledi, ciro beklentilerini asti; 4. geyrek cirosu beklentilerin altinda. COUR
%13,4 distl

Deckers Outdoor (DECK) 0,35 $ yeniledi, ciro beklentilerini asti; 2025 HBK beklentilerinin altinda,
ciro beklentilerinin altinda. DECK %9,1 artt

Dexcom (DXCM) 0,02% artis kaydetti, cirosu beklentileri kargiladi; 2024 cirosu beklentileri karsiladi;
CMO yil sonunda emekli olacak. DXCM %8,6 disti

McGrath RentCorp (MGRC) 0,60$ artis kaydetti, ciro beklentilerini asti; 2024 cirosu iki analist
beklentisinin Gzerinde. MGRC %11,5 artt

Mohawk (MHK) 0,01$ artisla beklentileri asti; 4. ceyrek karini beklentilerin altinda agikladi. MHK
%9,7 disti

Olin (OLN) 0,25 $ sapma, gelirler ayni seviyede. OLN %9,4 disti

Skechers USA (SKX) 0,10$ yeniledi, ciro beklentilerini asti; 4. Ceyrek HBK beklentilerin altinda, ciro
beklentileri ayni. SKX %6,1 artti

Western Digital (WDC) 0,07$ artisla beklentileri asti, cirosu beklentileri kargiladi; Aralik HBK
beklentileri kargiladi, cirosu beklentileri karsiladi. WDC %9,0 artti

HISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER

Yukseltilenler:

Hanmi Financial (HAFC) Piper Sandler'da Nétr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 25.50%'a yukseltildi.
NextEra Energy Partners (NEP) JP Morgan'da Underweight'ten Neutral'a yikseltildi; tgt 22$'a distrildi
Regions Fincl (RF) Deutsche Bank'ta Hold'dan Buy'a yukseltildi; tgt 26%'a yikseltildi

Steris (STE) Piper Sandler'da Neutral'dan Overweight'e yukseltildi; tgt 260%$'a yikseltildi

Tesla (TSLA) KGI Securities'de Neutral'dan Outperform'a yukseltildi

UP Fintech (TIGR) China Renaissance'da Hold'dan Buy'a yikseltildi

Dusuriilenler:

ATl Inc. (ATI) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sector Weight'e disuruldi

Avery Dennison (AVY) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'e diistrild{; tgt 210$'a distraldd
Constellium (CSTM) Deutsche Bank'ta Buy'dan Hold'a disdrildQ; tgt 12$'a dusrildi

Dyne Therapeutics (DYN) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'e disurildi; tgt 35%'a disdrdlda
Helix Energy (HLX) BTIG Research'te Satin Al'dan Nétr'e dusuraldu

Howmet Aerospace (HWM) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sektor Agirligina dusurildi
ICON plc (ICLR) Robert W. Baird'de Outperform'dan Noétr'e dusdrdildi; tgt 340$

MAG Silver (MAG) ROTH MKM'de Buy'dan Neutral'a dlstrildi; tgt 17,50 $'a yikseltildi
OUTFRONT Media (OUT) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a dusurildi

Seres Therapeutics (MCRB) JP Morgan.'da Neutral'dan Underweight'e disurald.

Bancorp (USB) Deutsche Bank'ta Al'dan Tut'a disirildi; tgt 51 $

Verizon (VZ) KeyBanc Capital Markets'ta Agirligr Arttirdan Sektor Agirligina dasaralda

WillScot Mobile Mini (WSC) Robert W. Baird'de Outperform'dan Notr'e distrildi; tgt 42 $
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Pre-Market: ADT ALKS ALLE AB AAL AIT AMBP BHLB BFH BC CRS CARR CBRE COLB DOV DOW DTE
EEFT XPRO FRME FSV FCN FCFS HOG HAS HON ITGR KDP KKR LADR LH LEA LTH LNN LKQ MSM
NDAQ NTCT NOC OSIS PPBI POOL RDUS RS RCI RES R SPGI SMPL SAH SBSI LUV FTI TECK TXT
SHYF TSCO TPH UNP UPS VLO VLY VIRT VC WNC WST WEX

After-Hours: ABCB APPF ATR AJG ASB BYON SAM BYD COF CSL CINF COUR CUZ DECK DXCM DLR
EW EXPO FHI FFBC FIBK GLPI GBCI HIG HTH DOC KNSL KN LHX MGRC MTX MHK NOV OLN PECO
PDM PFG RMD SBCF SKX SPSC SSNC TXRH TROX UHS VRSN WDC WY WKC WSFS ZYXI

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine tahvilleri li¢ glin Ust Uste dlsus yasadiktan sonra diin egri genelinde 4-5bp toparlandi.
Bu toparlanma, haftalik issizlik maasi basvurularinin beklenenden daha distk ¢ikmasinin yani sira
Ekim ay1 imalat ve Hizmet PMI 6n verilerinin beklenenden daha giiclii cikmasiyla dengelendi.

Haftanin ilk issizlik basvurular 247 bin olan tahminlere kiyasla 227 bin olarak gerceklesti. imalat
PMI 47.8 (gecen ay 47.3'ten) ve Hizmetler PMI 55.3 (gecen ay 55.2'den) olarak rapor edildi.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, Fed'in enflasyonla miicadelesinin heniiz bitmedigini belirtti.
Hammack, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimleri ve konut hizmetleri enflasyonunu Fed'in %2
enflasyon hedefine dogru ilerlemesini engelleyen temel faktorler olarak gosterdi.

ABD IG ve HY CDS'lerinde sirasiyla 0,8bp ve 2,7bp sikilasma gorild.
Avrupa hisse senetleri de genel olarak vyikselisle kapandi. Avrupa'nin CDS spreadlerine
bakildiginda, iTraxx Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 0,6bp ve 1,1bp daraldi.

Asya hisse senetleri bu sabah karisik hareketlerle acildi. Japonya hari¢ Asya IG CDS spreadleri 1,6bp

daraldi.

Bloomberg Gelismekte Olan Yerel Para Birimi Endeksi Yiikseldi, OAS Degismedi

Bloomberg Gelismekte Olan Piyasa Yerel Para Birimi Devlet Toplam Getirili Tahvil endeksi ylikseldi.
En ok Tirkiye Devlet Tahvili spreadleri daralirken, en ¢ok Brezilya Uluslararasi Devlet Tahvili
spreadlerinde artis gozlemliyoruz.
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Endeks %0,28 artisla 150,29'a ylikseldi

Opsiyona gore ayarlanmis spreadler degismeyerek 0 baz puan oldu

Endeksin en kotl getirisi bir onceki gline gore 1 baz puan diiserek %3,77'ye geriledi
Bu ay su ana kadar endeks %-2,83 getiri sagladi
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EN iYi PERFORMANS

TAHVIL 0AS|1G OAS DEGISIMI| FiYAT | 1G FiYAT DEGisiMI 1D % DEGisim
TURKGB 12.403.08.28 | -98 -37 62.79 0.42 0.68
BLTM 001/01/30 -59 -18 538.43 6.98 1.31
TURKGB 3702/18/26 | 170 -9 96.27 0.08 0.08
TURKGB 17.307/19/28 | 45 -8 69.18 -0.02 -0.02
INDOGB 705/15/27 | -6 -8 101.5 0.19 0.19
INDOGB 7 ¥ 06/15/38 | 2 -6 101.84 0.79 0.79
INDOGB 6 ¥ 05/15/28 | 0 -6 98.85 0.2 0.2
BTPCLO04/01/29 |-104 -6 82.08 0.2 0.24
TURKGB 10 % 08/11/27| 28 -6 60.13 0 0
INDOGB 6 ¥ 02/15/31 | -12 -5 99.8 0.27 0.28

EN KOTU PERFORMANS

TAHVIL 0AS | 1G OAS DEGISIMI| FiYAT | 1G FiYAT DEGiSIMI | 1D % DEGisSim
BRAZIL 10 % 01/10/28 | -311 41 101.59 -0.39 -0.38
TURKGE 10.4 10/13/32 | 103 19 45.86 -0.56 -1.21
TURKGE 11.7 11/13/30 | -112 17 55.9 -0.6 -1.06
TURKGE 21 %4 04/28/32 | -19 15 21.36 -0.76 -0.93
RPGB 6 % 04/20/36 11yrs | 13 15 102.18 -0.87 -0.84
SASUK 11.5803/31/34 | -20 13 107.96 0 0
RPGB 6 % 01/24/39 14yrs | 13 13 107.08 -0.92 -0.85
TURKGE 20.2 06/09/27 | -56 12 77.74 -0.24 -0.31
SASUK 10.64 03/31/31 | -29 12 105.74 0.01 0.01
TURKGB 3009/12/29 157 11 94.77 -0.52 -0.55
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgunci
kigilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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