Uluslararasi Piyasalar Bilteni (11.03.2025)

Biilten Ozeti

e ABD Piyasalari: Nasdag 100'Un 2022'den bu yana en kétU gunu-
nU yasamasiyla yatirimci guveni sarsildi. Kuresel buyUme endise-
leri ve Trump'in tarife politikalari piyasalar Uzerinde baski yarati-
yor. Vadeli islemler toparlanma sinyalleri verse de, teknoloji hisse-
lerine yonelik satis baskisi devam ediyor.

e Avrupa Piyasalari: Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz indiri-
mi beklentileri fiyatlamalara yansirken, kuresel belirsizlikler ve
ticaret savaslarinin etkisi Avrupa hisse senetlerinde zayif seyrin
surmesine neden oluyor. DAX, CAC 40 ve FTSE 100 kuresel satis
dalgasinin etkisiyle dusus egiliminde.

e Asya Piyasalari: Teknoloji hisselerinde sert satislar devam edi-
yor. Cin ve Hong Kong hisselerinde alim firsatlari géren yatirimci-
lar devreye girerken, Japonya ve GuUney Kore piyasalarda kuresel
risk istahi baskilaniyor.

e Tahvil Piyasasi: ABD ve Avrupa tahvillerinde gUvenli liman
alimlari hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,18'e kadar geri-
ledi. Fed'in faiz indirimi beklentileri tahvil piyasalarinda destekle-
yici bir unsur olarak 6ne c¢ikiyor.

e Emtia Piyasalari: Altin, klresel risk istahindaki azalma nede-
niyle yukselisini surduruyor. Petrol fiyatlari ise talep dususu ve
OPEC+ arz artisi baskisiyla 66 dolar/varil seviyelerine geriledi. Sa-
nayi metalleri ve tarimsal emtialar ise kUresel yavaslama beklenti-
leriyle baski altinda kalmaya devam ediyor.

ABD PiYASALARI
Pazartesi gunu Nasdag 100'Un 2022'den bu yana en koétU gundnu

yasamasi, yatirrmci guvenini sarsarken, ABD tahvil getirilerindeki du-
sUs ve guvenli liman varliklarina olan kacis piyasadaki risk algisinin
hala yuksek oldugunu gosteriyor. endeks vadeli islemleri toparlanma
sinyalleri verdi. Ancak yatirimcilar tarifeler, kamu harcamalarindaki
kesintiler, artan jeopolitik riskler ve ABD bUyUmesine yonelik endise-
leri degerlendirmeye devam ediyor.

Endeks Performanslari

® S&P 500:-%2,7 (3 haftanin en dusiik seviyesine geriledi)

¢ Nasdaq 100: -%3,8 (2022'den bu yana en sert gunluk duststinu
yasadi)

® Dow Jones: -%2,1

Magnificent Seven teknoloji hisseleri %5,4 dustu, Tesla ve Nvidia 6n-
culigunde satislar derinlesti. Tesla (-%15): Satis dalgasinin en sert his-
sedildigi hisse oldu. Nvidia (-%7): Yari iletken hisseleri Nisan 2024'ten
bu yana en dusUk seviyeye geriledi. Apple (-%4,8), Microsoft (-%4,5),
Amazon (-%4,2)
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (11.03.2025) DU ENPERSEeR!

ABD PiYASALARI (Devami)

Belirsizlik Yaratan Faktérler Sndekster Vilbas:
Itibariyle

1) Yeni Tarife Belirsizlikleri

Donald Trump, sosyal medya Uzerinden yaptigi agiklamalarda Kana- Dow Ao 208 208 - 149
da'yi "tarife suistimalcisi" olarak nitelendirerek 2 Nisan'da devreye gi- Jones ' ' 440 '
recek yeni tarifelere dikkat cekti.
. . . . . . o S&P500 5.637 0,39 -2,33 -534 -4,58
® Celik ve aluminyum ithalatina %25 gumruk vergisi uygulamasi,
Nasdaq 19.431 -3,81 -3,81 -6,96 -7,53

kUresel ticaret savaslarinin daha da tirmanabilecedi endisesini artirdi.

® Cinile ticaret muzakereleri cikmazda. ABD'nin fentanil ticareti Dax 22760 06l 108 092 14,32
konusunda Cin'den net adimlar beklemesi ve Pekin'in bu talepleri

" N .. ISR . FTSEI00 8595 006  -098 244 516
tek tarafli" olarak gérmesi, gérusmeleri zorlastiriyor.

. . L o . - . Nikkei 36793  -064  -025 -098 7,77
Yeni tarifeler, ABD ekonomisinin bUyUmesine zarar verebilir. ABD buU-

yUmesini %0,4 oraninda asagi cekebilecedini ve enflasyonist baskilari ' Shangai 3380 0,41 022 77 0,84
artirabilecegi 6ngdruluyor.

PARITE ve EMTIALAR

2) Ekonomisinde Yavaslama Sinyalleri ve Fed Politikalari
Degisim (%)
® Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ekonomisinin "bir detoks do-

nemine ihtiyaci oldugunu" belirtti. Pamere | «apans Yilbagt

Gunlik itibariyle

® Trump yonetimi, kamu harcamalarinda kesintilere giderek eko-
nomideki genislemeyi frenleyebilir.

e ABD TUFE verisi (Carsamba giinu aciklanacak) enflasyonist baski- = Pelar/TL 3658 010 028 030 339
larin hafifleyip hafiflemedidine dair kritik bir gosterge olacak.

Euro/TL 39,91 0,77 0,87 547 8,83
Piyasa Beklentisi: E§er TUFE verileri zayif gelirse, Fed'in 2025 yili igin-
P .. . o .. o Euro/
de 75 baz puanlik faiz indirimi yapma olasihgi guglenebilir. Dolar 1,09 0,63 062 484 526
Destek Direng Seviyeleri Sterlin/ 129 129 015 276 33
Dolar " " ! ! !
: . Diren¢ Diren¢c Destek Destek Destek
Son  Pivot Diren¢l 3 1 2 3 Brent 6932 050  -124 499 719
EUR/USD| 1,0889 | 10873 | 10916 | 1,0942 | 10985 | 1,0847 | 10804 | 10777 | onsamin 290725 o062 008 168 1082
XAU/USD|2.902,58|2.895,65]2.910,66]2.918,74|2.933,74]|2.887,57]|2.872,57 2'824'4
XAG/USD| 32,297 | 32,136 | 32,458 | 32,619 | 32941 | 31,975 | 31,653 | 31,491 FAIZ'-ER
GBP/USD| 1,291 1,290 1,293 1,295 1,297 1,288 1,285 1,283 °e9'$"“ (%)
PR . . . . . Tahviller Kapanis Yilbagi
3) Hukimetin Kapanma Riski (Shutdown Endisesi) CUDILIC itibariyle
® ABD federal hUkUumeti, 15 Mart'a kadar butge onaylanmazsa ka- TR2Y 3842 063 -5.28
panma riskiyle karsi karsiya. TRIOY 2760 058 058 -007  -410
® Kapanma olmasi halinde, ilk ceyrek GSYH buyUmesinden 0,4
. - . . . P . us 2y 3,88 -0,49 -3,27 -3,05 -8,87
puan silebilir ve ekonomik verilerin yayinlanmasini geciktirebilir.
us 1oy 4,18 -0,76 -3,19 -0,83 -8,57
Eger ktjlpanma bir ay slirerse, Nisan ayinda issizlik oranini 0,5 puan GERTOY 284 0,00 0% 826 1976
artirabilir.
FR10Y 3,50 0,00 0,03 13,48 9,81

DOLAR ENDEKSi

Deg|§|m (%)
Dolar
Endeksi Yilbasi
ALK itibariyle

103,43 -0,36 -0,46 -3,85 -4,67

x.com instagram.com o youtube.com linkedin.com tiktok.com facebook.com
finfoyatirim finfoyatirim JINFOYATIRIM Jfinfoyatirim J@infoyatirim finfoyatirimofficial




Uluslararasi Piyasalar Biilteni (11.03.2025)

AVRUPA PiYASALARI (Devami)

Avrupa hisse senedi piyasalari, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB)
faiz indirimine yaklastigina dair artan beklentilerle destek bulmaya
calistyor. Ancak kuresel buyUme endiseleri, ABD tarifelerinin kure-
sel ticaret Uzerindeki etkisi ve jeopolitik riskler, Avrupa'da yatirimci-
larin temkinli kalmasina neden oluyor. Ozellikle Euro Boélgesi
enflasyonunun ECB'nin %2 hedefinin altinda kalmasi ve piyasa fi-
yatlamalarinin 2025 yili i¢cinde faiz indirimlerini &ngdrmesi, Avrupa
piyasalarinda kisa vadeli bir toparlanma beklentisi yaratiyor. Ancak
kUresel satis dalgasi, Avrupa hisse senetlerinde baskiyi surduruyor.

e Almanya DAX: Son 3 haftadir dusus egiliminde. Endeks,
16.400 puan seviyesini test etti ancak kuresel piyasalardaki to-
parlanma, DAX'In 16.500 seviyesine tutunmasini sagladi.

e Fransa CAC 40: 7.500 puan seviyesinin Uzerinde tutunmaya
calistlyor ancak sanayi ve finans sektorundeki zayiflik baski yara-
tiyor.

e ingiltere FTSE 100: 7.300 puan seviyesine geriledi. Petrol ve
madencilik hisselerindeki satislar, FTSE 100'Un kuresel riskler-
den en fazla etkilenen endekslerden biri olmasina neden olu-
yor.

e Euro Stoxx 50: Avrupa’'nin dnde gelen 50 sirketini takip eden
endeks, 4.400 puan seviyesinde dalgalaniyor. ECB'nin para po-
litikasl yonlendirmesiyle kisa vadeli hareketlenmeler yasanabi-
lir.

Belirsizlik Yaratan Faktorler

1) ABD-Avrupa Tarife Tehditleri

e ABD Baskani Donald Trump'in yeni tarifeleri ve ticaret savasla-
rini genisletme planlari, Avrupa’daki bUyldme gérdnimunu de
dogrudan etkiliyor.

® ABD'nin AB'den ithal edilen otomobillere ek gimruk vergileri
getirmeyi degerlendirdigi yonundeki haberler, Alman otomotiv
sektdrinde baski yaratiyor.

® Fransa ve italya merkezli sanayi sirketleri, ABD'nin Cin ile olan
ticaret geriliminin Avrupa ekonomisine sigrayabileceginden
endiseli.

® Avrupa’da ticaret bagimli sektdrler (otomotiv, sanayi, lUks tluke-
tim) Uzerinde Trump yoénetiminin hamleleri belirleyici olacak.

e Piyasalar icin risk: Eger ABD tarifeleri Avrupa ekonomisini de
kapsayacak sekilde genisletilirse, Euro Bolgesi buyumesi 2025
yilinda %0,2-%0,4 oraninda baskilanabilir.

2) Enerji Fiyatlan

e Brent petrol 69 dolar seviyesine geriledi, bu Avrupa’'nin enerji
maliyetlerinde bir miktar rahatlama sagladi.

e Rusya ve Orta Dogu'daki jeopolitik riskler, enerji piyasalarinda
oynakligi artirmaya devam ediyor.

e Avrupa'da dogal gaz fiyatlari ise ihman kis kosullari sayesinde
baskilanmaya devam etti.
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (11.03.2025)

ASYA PiYASALARI

Teknoloji Hisselerinde Sert Satislar

Asya piyasalari, kUresel resesyon endiseleri, ABD-Cin ticaret gerilim-
leri ve teknoloji hisselerindeki sert satislar nedeniyle baski altinda
kalmaya devam ediyor. Ancak Cin ve Hong Kong'da baz yatirimci-
lar, sert gerilemeleri alim firsati olarak degerlendiriyor. ABD ve Avru-
pa borsalarinda gérulen sert dusUsler, Asya piyasalarina da sicradi ve
teknoloji hisseleri 6nculugunde genis capli satis dalgalari géruldu.
Yine de, Cin hUkUmetinin potansiyel tesvik dnlemleri ve yapay zeka
sektorundeki gelismeler, bolgedeki bazi yatirmcilarin toparlanma
beklentisiyle alim yapmasina neden oldu.

Asya Piyasalarinda Son Durum

® Hong Kong Hang Seng: %0,9 dUsuUsle acildi ancak gun icinde
kayiplarini azaltti.

e Sanghay Bilesik Endeksi: %0,5 gerileyerek Cin ekonomisinde
zayif talep endiselerini yansitti.

® Japonya Topix: %1,9 dUserek Eylul'den bu yana en dusUk sevi-
yeye ulasti.

e Avustralya S&P/ASX 200: %0,7 dUsUsle yedi ayin en disuk
seviyesini gordu.

® Gulney Kore KOSPI: %1,5 gerileyerek teknoloji hisselerindeki
sert kayiplardan etkilendi.

Cin'in lider teknoloji sirketleri, ABD bUyUme korkularinin ve jeopoli-
tik belirsizliklerin baskisiyla Hong Kong ve Sanghay’'da blyuk deger
kayiplari yasadi. Ancak, Cin hUkUmetinin tesvik adimlari ve yapay
zeka sektdrundeki ilerlemeler, bazi yatirimcilari alim yapmaya tesvik
etti.

Onde gelen teknoloji hisselerindeki diistisler:

e Alibaba (-%5,1) ve JD.com (-%4,1): Cin'in e-ticaret devleri, ABD-
Cin gerilimi ve zayIf tUketici harcamalari nedeniyle deger kaybetti.
e Baidu (-%3,5), NetEase (-%3,4) ve Tencent (-%3,1): Cin'in inter-
net devleri, kUresel teknoloji hisselerindeki sert satislardan etkilendi.
® TSMC (-%3,5), Samsung (-%2,2) ve SK Hynix (-%3,5): Cip Ureti-
cileri, ABD ve Avrupa'da yari iletken sektdrundeki satis baskisindan
olumsuz etkilendi.

e SoftBank (-%5,1), Tokyo Electron (-%3,9) ve Sony (-%4,7): Ja-
pon teknoloji hisseleri de kuresel piyasalardaki satis dalgasina katil-
di.

® GoTo Gojek Tokopedia (-%5,9), Bukalapak (-%4,4): Endonez-
ya'nin teknoloji girisimleri de dusus yasadi.

Ancak Cinli yatirrmcilar, Pazartesi gunlu Hong Kong hisselerinde re-
kor seviyede alim yapti. Ozellikle, yapay zeka sektériindeki gelisme-
lerin Cin teknoloji hisselerini uzun vadede destekleyebilecedi belirti-
liyor.
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (11.03.2025)

Emtia Piyasalari

KUresel emtia piyasalari, kiresel ekonomik yavaslama beklentileri,
ABD tarifeleri ve jeopolitik risklerle yon bulmaya devam ediyor. Altin
fiyatlari, yatirrmcilarin guvenli liman arayisiyla yukselisini korurken,
petrol fiyatlari ise ABD'nin ticaret savaslari ve kuresel talep dususu
beklentileriyle baski altinda kaliyor. Sanayi metalleri ve tarimsal em-
tialar ise kuresel buyUme endiseleri ve Cin talebindeki zayiflik nede-
niyle satis baskisi altinda

Altin, kuresel piyasalardaki oynaklik ve ABD ekonomisine yoénelik
endiselerle yatirrmcilarin ilgisini gekmeye devam ediyor. Spot altin
fiyatl 2.887 dolar/ons seviyesinin Uzerinde kalirken, ETF yatirimlarin-
daki artis, altin fiyatlarinin guclu kalmasini saghyor.

Altin fiyatlarini etkileyen ana faktorler:

o ABD ekonomik belirsizlikleri ve Trump'in tarifeleri yatirimcilari
guvenli limanlara yénlendiriyor.

e Merkez bankalarinin devam eden alimlari, altina olan kurumsal
talebi destekliyor.

e Fed'in faiz indirimi beklentileri, faiz getirisi olmayan altini daha
cazip hale getiriyor.

e Hindistan ve Cin'de fiziksel talep zayif, ancak ETF girisleri fiyatla-
ri destekliyor.

e Standard Chartered analisti Suki Cooper, "Altinin fiziksel piyasa
destegi zayif olsa da, ETF girisleri sayesinde fiyatlarin yeni zirve-
ler gbrmesi olasI" degerlendirmesinde bulundu.

Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump'in ticaret savaslarini ge-
nisletme planlari, OPEC+'in arz artisi ve Cin'in zayiflayan talebi nede-
niyle sert dususler yasadi.

Petrol fiyatlarini etkileyen ana faktorler:

e Trump'in tarife politikalari kUresel ekonomik bUyumeyi baskili-
yor.

e OPEC+'n arz artisi planlari, petrol piyasasinda arz fazlasi korku-
larini tetikliyor.

e Cin'deki ekonomik durgunluk, enerji talebini baski altina aliyor.

e ABD stoklarinin beklenenden yUksek artmasi, arz fazlasi endise-
lerini gUglendiriyor.

e ABD'nin en blyuk petrol Ureticilerinden birinin CEQ'su, Oni-
miizdeki birkag yil boyunca petrol fiyatlarinin 60-80 dolar/
varil araliginda makul bir seviyede kalmasini bekliyoruz" de-
di. Ancak, kUresel buyUme endiseleri ve arz fazlasi riskleri nede-
niyle petrol fiyatlarindaki baskinin devam etmesi bekleniyor.

Destek Direng Seviyeleri

Son Pivot Diren¢1 2 3 1 2 3

Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek

USDX [103,476 103,607 | 103,792 | 104,108 | 104,293 | 103,291 | 103,106 |102,790

BRENT| 6929 | 6892 | 6943 | 69,88 | 70,44 | 68,47 | 6795 | 67,27

Discaimer: Our research reparts are not 0 be constred as grovkling any investment advisory service. The investment information, comments and views stated here are nat within the scope of
investment advisary discussed this report may ivolve significant risk, may be illiquid and may not be suitable for all investors. Therefore, making decisi-
906 With respect 1o the Infommatin i this report may causeInapproprate rsult. AN eices, dats and SR iformation ae ot warmanted i 1o wmplemm or aceuracy and are subject to change
without natice. Ay form of reproduction, dissemination, copying, disclosure, modification, distribution andfor publication of i s this document is strictly
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obtsined from the uie of such information

Endeksler

Dow
Jones

S&P500
Nasdaq

Dax

FTSE100

Nikkei

Shangai

Parite ve
Emtia

Dolar/TL

Euro/TL

Euro/
Dolar

Sterlin/
Dolar

Brent

Ons Altin

Tahviller

TR 2Y
TR10Y
us 2y
us 1oy

GER 10Y

FR10Y

Dolar
Endeksi

103,43

41912

5637
19.431

22760
8.595

36.793

3.380

36,58

39,91

1,09

69,32

2.907,2
5

38,42

27,60

DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

-3,81

0,61

-0,06

-0,64

0,41

PARiTE ve EMTIALAR

1,29

0,50

-2,08

-2,33

-3,81

-1,08

-0,98

-0,25

0,22

MH -

-2,08

4,40

-534
-6,96

0,92

244

-0,98

Deg|§|m (%)

M

124

-0,08

547

4,84

2,76

-4,99

1,68

. Yilbasi
itibariyle

1,49

-4,58

-7,53

14,32

516

=777

0,84

Yilbasi
itibariyle

-7,19

10,82

Degisim (%)

Gunlik

DOLAR ENDEKSI

-0,36

0,58

-0,07

-3,05

-0,83

18,26

13,48

Deg|§|m (%)

H

-0,46

-3,85

. Yilbasi
Itibariyle

-5,28

40

-8,87

-857

19,76

Yilbasi
itibariyle

-4,67



