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Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 

 Bülten Özeti  

 ABD Piyasaları: Nasdaq 100'ün 2022’den bu yana en kötü günü-

nü yaşamasıyla yatırımcı güveni sarsıldı. Küresel büyüme endişe-
leri ve Trump’ın tarife politikaları piyasalar üzerinde baskı yaratı-

yor. Vadeli işlemler toparlanma sinyalleri verse de, teknoloji hisse-
lerine yönelik satış baskısı devam ediyor. 

 Avrupa Piyasaları: Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) faiz indiri-

mi beklentileri fiyatlamalara yansırken, küresel belirsizlikler ve 
ticaret savaşlarının etkisi Avrupa hisse senetlerinde zayıf seyrin 
sürmesine neden oluyor. DAX, CAC 40 ve FTSE 100 küresel satış 
dalgasının etkisiyle düşüş eğiliminde. 

 Asya Piyasaları: Teknoloji hisselerinde sert satışlar devam edi-

yor. Çin ve Hong Kong hisselerinde alım fırsatları gören yatırımcı-
lar devreye girerken, Japonya ve Güney Kore piyasalarda küresel 

risk iştahı baskılanıyor. 

  Tahvil Piyasası: ABD ve Avrupa tahvillerinde güvenli liman 

alımları hızlanırken, ABD 10 yıllık tahvil getirisi %4,18’e kadar geri-

ledi. Fed’in faiz indirimi beklentileri tahvil piyasalarında destekle-
yici bir unsur olarak öne çıkıyor. 

 Emtia Piyasaları: Altın, küresel risk iştahındaki azalma nede-

niyle yükselişini sürdürüyor. Petrol fiyatları ise talep düşüşü ve 
OPEC+ arz artışı baskısıyla 66 dolar/varil seviyelerine geriledi. Sa-
nayi metalleri ve tarımsal emtialar ise küresel yavaşlama beklenti-
leriyle baskı altında kalmaya devam ediyor. 

 
ABD PİYASALARI 
Pazartesi günü Nasdaq 100'ün 2022’den bu yana en kötü gününü 
yaşaması, yatırımcı güvenini sarsarken, ABD tahvil getirilerindeki dü-

şüş ve güvenli liman varlıklarına olan kaçış piyasadaki risk algısının 
hâlâ yüksek olduğunu gösteriyor. endeks vadeli işlemleri toparlanma 
sinyalleri verdi. Ancak yatırımcılar tarifeler, kamu harcamalarındaki 

kesintiler, artan jeopolitik riskler ve ABD büyümesine yönelik endişe-
leri değerlendirmeye devam ediyor. 
 
Endeks Performansları 

 S&P 500: -%2,7 (3 haftanın en düşük seviyesine geriledi)   

 Nasdaq 100: -%3,8 (2022’den bu yana en sert günlük düşüşünü 
yaşadı) 

 Dow Jones: -%2,1  
 
Magnificent Seven teknoloji hisseleri %5,4 düştü, Tesla ve Nvidia ön-
cülüğünde satışlar derinleşti. Tesla (-%15): Satış dalgasının en sert his-

sedildiği hisse oldu. Nvidia (-%7): Yarı iletken hisseleri Nisan 2024'ten 
bu yana en düşük seviyeye geriledi.  Apple (-%4,8), Microsoft (-%4,5), 
Amazon (-%4,2) 
 
 

 
 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

41.912 -2,08 -2,08 -
4,40 

-1,49 

S&P500 5.637 0,39 -2,33 -5,34 -4,58 

Nasdaq 19.431 -3,81 -3,81 -6,96 -7,53 

Dax 22.760 0,61 -1,08 0,92 14,32 

FTSE100 8.595 -0,06 -0,98 -2,44 5,16 

Nikkei 36.793 -0,64 -0,25 -0,98 -7,77 

Shangai 3.380 0,41 0,22 1,77 0,84 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,58 0,10 0,28 0,30 3,39 

Euro/TL 39,91 0,77 0,87 5,47 8,83 

Euro/
Dolar 

1,09 0,63 0,62 4,84 5,26 

Sterlin/
Dolar 

1,29 1,29 0,15 2,76 3,31 

Brent 69,32 0,50 -1,24 -4,99 -7,19 

Ons 
Altın 

2.907,2
5 0,62 -0,08 1,68 10,82 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,42 0,63 0,63 0,58 -5,28 

TR 10Y 27,60 0,58 0,58 -0,07 -4,10 

US 2Y 3,88 -0,49 -3,27 -3,05 -8,87 

US 10Y 4,18 -0,76 -3,19 -0,83 -8,57 

GER 10Y 2,84 0,00 0,32 18,26 19,76 

FR 10Y 3,50 0,00 0,03 13,48 9,81 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,43 -0,36 -0,46 -3,85 -4,67 
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Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 

ABD PİYASALARI (Devamı) 
Belirsizlik Yaratan Faktörler 
 
1)  Yeni Tarife Belirsizlikleri  
Donald Trump, sosyal medya üzerinden yaptığı açıklamalarda Kana-
da’yı "tarife suistimalcisi" olarak nitelendirerek 2 Nisan'da devreye gi-
recek yeni tarifelere dikkat çekti. 

 Çelik ve alüminyum ithalatına %25 gümrük vergisi uygulaması, 
küresel ticaret savaşlarının daha da tırmanabileceği endişesini artırdı. 

 Çin ile ticaret müzakereleri çıkmazda. ABD'nin fentanil ticareti 
konusunda Çin'den net adımlar beklemesi ve Pekin’in bu talepleri 
"tek taraflı" olarak görmesi, görüşmeleri zorlaştırıyor. 
 
Yeni tarifeler, ABD ekonomisinin büyümesine zarar verebilir. ABD bü-
yümesini %0,4 oranında aşağı çekebileceğini ve enflasyonist baskıları 
artırabileceği öngörülüyor. 
 
2)  Ekonomisinde Yavaşlama Sinyalleri ve Fed Politikaları 

 Hazine Bakanı Scott Bessent, ABD ekonomisinin "bir detoks dö-
nemine ihtiyacı olduğunu" belirtti. 

 Trump yönetimi, kamu harcamalarında kesintilere giderek eko-
nomideki genişlemeyi frenleyebilir. 

 ABD TÜFE verisi (Çarşamba günü açıklanacak) enflasyonist baskı-
ların hafifleyip hafiflemediğine dair kritik bir gösterge olacak. 
 
Piyasa Beklentisi: Eğer TÜFE verileri zayıf gelirse, Fed’in 2025 yılı için-
de 75 baz puanlık faiz indirimi yapma olasılığı güçlenebilir. 

3) Hükümetin Kapanma Riski (Shutdown Endişesi)  
 

 ABD federal hükümeti, 15 Mart’a kadar bütçe onaylanmazsa ka-
panma riskiyle karşı karşıya. 

 Kapanma olması halinde, ilk çeyrek GSYH büyümesinden 0,4 
puan silebilir ve ekonomik verilerin yayınlanmasını geciktirebilir. 
 
Eğer kapanma bir ay sürerse, Nisan ayında işsizlik oranını 0,5 puan 
artırabilir. 
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Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 
Direnç 

2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,0889 1,0873 1,0916 1,0942 1,0985 1,0847 1,0804 1,0777 

XAU/USD 2.902,58 2.895,65 2.910,66 2.918,74 2.933,74 2.887,57 2.872,57 
2.864,4

9 
XAG/USD 32,297 32,136 32,458 32,619 32,941 31,975 31,653 31,491 

GBP/USD 1,291 1,290 1,293 1,295 1,297 1,288 1,285 1,283 
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Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 

AVRUPA PİYASALARI (Devamı) 
Avrupa hisse senedi piyasaları, Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) 
faiz indirimine yaklaştığına dair artan beklentilerle destek bulmaya 
çalışıyor. Ancak küresel büyüme endişeleri, ABD tarifelerinin küre-
sel ticaret üzerindeki etkisi ve jeopolitik riskler, Avrupa’da yatırımcı-
ların temkinli kalmasına neden oluyor. Özellikle Euro Bölgesi 
enflasyonunun ECB’nin %2 hedefinin altında kalması ve piyasa fi-
yatlamalarının 2025 yılı içinde faiz indirimlerini öngörmesi, Avrupa 
piyasalarında kısa vadeli bir toparlanma beklentisi yaratıyor. Ancak 
küresel satış dalgası, Avrupa hisse senetlerinde baskıyı sürdürüyor. 

 Almanya DAX: Son 3 haftadır düşüş eğiliminde. Endeks, 
16.400 puan seviyesini test etti ancak küresel piyasalardaki to-
parlanma, DAX’ın 16.500 seviyesine tutunmasını sağladı.  

 Fransa CAC 40: 7.500 puan seviyesinin üzerinde tutunmaya 
çalışıyor ancak sanayi ve finans sektöründeki zayıflık baskı yara-
tıyor.  

 İngiltere FTSE 100: 7.300 puan seviyesine geriledi. Petrol ve 
madencilik hisselerindeki satışlar, FTSE 100’ün küresel riskler-
den en fazla etkilenen endekslerden biri olmasına neden olu-
yor.  

 Euro Stoxx 50: Avrupa’nın önde gelen 50 şirketini takip eden 
endeks, 4.400 puan seviyesinde dalgalanıyor. ECB’nin para po-
litikası yönlendirmesiyle kısa vadeli hareketlenmeler yaşanabi-
lir. 

Belirsizlik Yaratan Faktörler 
 
1) ABD-Avrupa Tarife Tehditleri 

 ABD Başkanı Donald Trump’ın yeni tarifeleri ve ticaret savaşla-
rını genişletme planları, Avrupa’daki büyüme görünümünü de 
doğrudan etkiliyor. 

 ABD’nin AB’den ithal edilen otomobillere ek gümrük vergileri 
getirmeyi değerlendirdiği yönündeki haberler, Alman otomotiv 
sektöründe baskı yaratıyor. 

 Fransa ve İtalya merkezli sanayi şirketleri, ABD’nin Çin ile olan 
ticaret geriliminin Avrupa ekonomisine sıçrayabileceğinden 
endişeli. 

 Avrupa’da ticaret bağımlı sektörler (otomotiv, sanayi, lüks tüke-
tim) üzerinde Trump yönetiminin hamleleri belirleyici olacak. 

 Piyasalar için risk: Eğer ABD tarifeleri Avrupa ekonomisini de 
kapsayacak şekilde genişletilirse, Euro Bölgesi büyümesi 2025 
yılında %0,2-%0,4 oranında baskılanabilir. 

2) Enerji Fiyatları  

 Brent petrol 69 dolar seviyesine geriledi, bu Avrupa’nın enerji 
maliyetlerinde bir miktar rahatlama sağladı. 

 Rusya ve Orta Doğu’daki jeopolitik riskler, enerji piyasalarında 
oynaklığı artırmaya devam ediyor. 

 Avrupa’da doğal gaz fiyatları ise ılıman kış koşulları sayesinde 
baskılanmaya devam etti. 
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ASYA PİYASALARI  
Teknoloji Hisselerinde Sert Satışlar  
Asya piyasaları, küresel resesyon endişeleri, ABD-Çin ticaret gerilim-
leri ve teknoloji hisselerindeki sert satışlar nedeniyle baskı altında 
kalmaya devam ediyor. Ancak Çin ve Hong Kong’da bazı yatırımcı-
lar, sert gerilemeleri alım fırsatı olarak değerlendiriyor. ABD ve Avru-
pa borsalarında görülen sert düşüşler, Asya piyasalarına da sıçradı ve 
teknoloji hisseleri öncülüğünde geniş çaplı satış dalgaları görüldü. 
Yine de, Çin hükümetinin potansiyel teşvik önlemleri ve yapay zeka 
sektöründeki gelişmeler, bölgedeki bazı yatırımcıların toparlanma 
beklentisiyle alım yapmasına neden oldu. 
 
Asya Piyasalarında Son Durum 

 Hong Kong Hang Seng: %0,9 düşüşle açıldı ancak gün içinde 
kayıplarını azalttı. 

 Şanghay Bileşik Endeksi: %0,5 gerileyerek Çin ekonomisinde 
zayıf talep endişelerini yansıttı. 

 Japonya Topix: %1,9 düşerek Eylül’den bu yana en düşük sevi-
yeye ulaştı. 

 Avustralya S&P/ASX 200: %0,7 düşüşle yedi ayın en düşük 
seviyesini gördü. 

 Güney Kore KOSPI: %1,5 gerileyerek teknoloji hisselerindeki 
sert kayıplardan etkilendi. 
 
Çin’in lider teknoloji şirketleri, ABD büyüme korkularının ve jeopoli-
tik belirsizliklerin baskısıyla Hong Kong ve Şanghay’da büyük değer 
kayıpları yaşadı. Ancak, Çin hükümetinin teşvik adımları ve yapay 
zeka sektöründeki ilerlemeler, bazı yatırımcıları alım yapmaya teşvik 
etti. 
 
Önde gelen teknoloji hisselerindeki düşüşler: 

 Alibaba (-%5,1) ve JD.com (-%4,1): Çin’in e-ticaret devleri, ABD-
Çin gerilimi ve zayıf tüketici harcamaları nedeniyle değer kaybetti. 

 Baidu (-%3,5), NetEase (-%3,4) ve Tencent (-%3,1): Çin’in inter-
net devleri, küresel teknoloji hisselerindeki sert satışlardan etkilendi. 

 TSMC (-%3,5), Samsung (-%2,2) ve SK Hynix (-%3,5): Çip üreti-
cileri, ABD ve Avrupa’da yarı iletken sektöründeki satış baskısından 
olumsuz etkilendi. 

 SoftBank (-%5,1), Tokyo Electron (-%3,9) ve Sony (-%4,7): Ja-
pon teknoloji hisseleri de küresel piyasalardaki satış dalgasına katıl-
dı. 

 GoTo Gojek Tokopedia (-%5,9), Bukalapak (-%4,4): Endonez-
ya’nın teknoloji girişimleri de düşüş yaşadı. 
 
Ancak Çinli yatırımcılar, Pazartesi günü Hong Kong hisselerinde re-
kor seviyede alım yaptı. Özellikle, yapay zeka sektöründeki gelişme-
lerin Çin teknoloji hisselerini uzun vadede destekleyebileceği belirti-
liyor. 

Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 
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US 10Y 4,18 -0,76 -3,19 -0,83 -8,57 

GER 10Y 2,84 0,00 0,32 18,26 19,76 

FR 10Y 3,50 0,00 0,03 13,48 9,81 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,43 -0,36 -0,46 -3,85 -4,67 

Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 

Emtia Piyasaları  
 
Küresel emtia piyasaları, küresel ekonomik yavaşlama beklentileri, 
ABD tarifeleri ve jeopolitik risklerle yön bulmaya devam ediyor. Altın 
fiyatları, yatırımcıların güvenli liman arayışıyla yükselişini korurken, 
petrol fiyatları ise ABD'nin ticaret savaşları ve küresel talep düşüşü 
beklentileriyle baskı altında kalıyor. Sanayi metalleri ve tarımsal em-
tialar ise küresel büyüme endişeleri ve Çin talebindeki zayıflık nede-
niyle satış baskısı altında  
 
Altın, küresel piyasalardaki oynaklık ve ABD ekonomisine yönelik 
endişelerle yatırımcıların ilgisini çekmeye devam ediyor. Spot altın 
fiyatı 2.887 dolar/ons seviyesinin üzerinde kalırken, ETF yatırımların-
daki artış, altın fiyatlarının güçlü kalmasını sağlıyor. 
 
Altın fiyatlarını etkileyen ana faktörler: 
 
 ABD ekonomik belirsizlikleri ve Trump’ın tarifeleri yatırımcıları 

güvenli limanlara yönlendiriyor. 
 Merkez bankalarının devam eden alımları, altına olan kurumsal 

talebi destekliyor. 
 Fed’in faiz indirimi beklentileri, faiz getirisi olmayan altını daha 

cazip hale getiriyor. 
 Hindistan ve Çin’de fiziksel talep zayıf, ancak ETF girişleri fiyatla-

rı destekliyor. 
 Standard Chartered analisti Suki Cooper, "Altının fiziksel piyasa 

desteği zayıf olsa da, ETF girişleri sayesinde fiyatların yeni zirve-
ler görmesi olası" değerlendirmesinde bulundu. 

 
Petrol fiyatları, ABD Başkanı Donald Trump’ın ticaret savaşlarını ge-
nişletme planları, OPEC+’ın arz artışı ve Çin’in zayıflayan talebi nede-
niyle sert düşüşler yaşadı. 
 
Petrol fiyatlarını etkileyen ana faktörler: 
 Trump’ın tarife politikaları küresel ekonomik büyümeyi baskılı-

yor. 
 OPEC+’ın arz artışı planları, petrol piyasasında arz fazlası korku-

larını tetikliyor. 
 Çin’deki ekonomik durgunluk, enerji talebini baskı altına alıyor. 
 ABD stoklarının beklenenden yüksek artması, arz fazlası endişe-

lerini güçlendiriyor. 
 ABD’nin en büyük petrol üreticilerinden birinin CEO’su, Önü-

müzdeki birkaç yıl boyunca petrol fiyatlarının 60-80 dolar/
varil aralığında makul bir seviyede kalmasını bekliyoruz" de-
di. Ancak, küresel büyüme endişeleri ve arz fazlası riskleri nede-
niyle petrol fiyatlarındaki baskının devam etmesi bekleniyor. 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 
Direnç 

2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 
USDX 103,476 103,607 103,792 104,108 104,293 103,291 103,106 102,790 

BRENT 69,29 68,92 69,43 69,88 70,44 68,47 67,95 67,27 


