Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (18.07.2025)

ABD endeks vadeli kontratlari, gu¢lu kurumsal bilangolarin destegiyle
Cuma sabahi yatay seyretti. S&P 500, rekor seviyelere tirmanmasinin
ardindan Amerikan Express ve Netflix gibi sirketlerin beklentileri asan
sonuglariyla pozitif gordnimuant korudu. Dolar ve ABD 10 yillik tahvil
getirileri hafif gerilerken, kripto varliklarin toplam piyasa degeri ilk kez
$4 trilyonu asti.

Fed Guvernorl Christopher Waller'in temmuz ayinda faiz indirimi
c¢agrisina ragmen, para piyasalari eylulde 25 baz puanlik indirim ihti-
malini %60'In altinda fiyatladi; bu ay icin ise neredeyse hig olaslilik ta-
nimadi. ABD 10 yillik tahvil faizi Ug baz puan duserek %4,43'e cekildi.

S&P 500'Un ikinci geyrekte %3,2'lik kazang agiklamasi, sezon oncesi
beklenti olan %2,8'in Uzerinde gergeklesti. Bu, ekonomik momentu-
mun surmesiyle hisse senetlerinde yukselis beklentisini guclendirdi.
Ancak, yilbasindan bu yana S&P 500 %7 yUkselirken, kuresel endeks-
lerdeki artis %16'y1 buldu. ABD'ye yonelen fon akimlari 6nceki yila gore
zayifladi; toplam kuresel akisin yalnizca yarisi ABD piyasalarina yonel-
di (2024'te bu oran %72 idi).

Bank of America, yatirrmcilarin Fed'in faizlerde “geri adim atacagr’
beklentisiyle ABD hisselerinde balon riskinin arttigina dikkat gekiyor.
Enflasyon beklentilerindeki artis ve tahvil faizlerinde yeni zirvelerin
piyasada g6z ardi edilmesi balonun isareti olarak degerlendiriliyor.

Jefferies International ise, SnUmuzdeki haftalarda ABD istihndam veri-
lerinde zayiflama goérllene kadar riskli varliklarin desteklenmeye de-
vam edecegdi goérustinde. Teknik gdstergelerin ise agustos itibariyla
yon degistirebilecedi vurgulaniyor.

Sirket Gelismeleri:

e Chevron, ExxonMobil ile yuruttugu tahkimde galip gelerek
$53 milyarlik Hess satin aliminin 6nUnd acti.

e American Express, zengin musteri segmentindeki harca-
malar sayesinde ikinci ceyrekte beklentileri asti.

e Charles Schwab hisseleri, gunlUk ortalama islem hacminin
tahminleri asmasiyla %2,4 primili.

e 3M, CEO degisiminin ardindan karlilik hedefini yukari revi-
ze etti.

e Netflix, yilin ikinci ceyreginde tium énemli metriklerde
beklentileri asarak gelir ve kar marji tahminini artird.

e Sarepta Therapeutics'de gen tedavisine bagdli olarak bir has-
tanin daha kaybedilmesi hisselerde %18 kayba yol agti.

e GSK hisseleri, ABD'deki onkoloji ilacr i¢in panel onayinin ¢ik-
mamasiyla sert dustu.

e Reckitt Benckiser, ev bakim biriminin cogunlugunu Ad-
vent International’a $4,8 milyar dederle satmayi kabul etti.

e Meta Platforms, Apple'dan iki 6nemli Al arastirmacisini
transfer etti.

DlUnya Borsalarina
Tek Platformdan Ulasin

DUNYA ENDEKSLERI

Yilbasi

itibariyle

Dow 44768 omn 038 085 442
Jones
S&P500 6345 0,06 o7 1,45 6,89
Nasdaq 23257 0,03 130 159 9,57
Dax 24308  -026 022 167 22,09
FTSE100 8.986 015 051 257 9,95
Nikkei 39.819 021 063 165 0,19
Shangai 3534 0,50 0,69 2,61 5,45

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Parite ve
Emtia Yilbasi

itibariyle

Dolar/TL 4038 023 054 143 1413
Euro/TL 47,08 076 028 034 28,38
ED‘;:{ 117 0,46 034 116 12,47
Sterlin/ 135 135 022 -2,00 753
Dolar
Brent 69,64 1,08 053 477 677
OnsAltin 336032 063 o3 174 28,09

Degisim (%)

M
0,59 2,59

Tahviller Kapanig

Yilbasi
itibariyle

TR 2Y 4117 -0,48 1,50
TR10Y 32,10 -0,06 0,60 3,78 1,54
usay 3,89 -0,69 -0,36 4,07 -8,61
usioy 4,43 -0,67 0,14 4,36 -3,26
GER 10Y 2,69 0,45 -1,28 3,98 13,63
FR10Y 3,39 0,18 -0,82 3,64 6,30

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

Dolar
Endeksi

. Yilbagi
Itibariyle

M H
-0,25 0,40 1,58

DXY 98,24 -9,44




