Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD borsalarinda son

Gun Hafta Basi Ay Basi Yil Basi

dénemde “Magnificent 77 etkisinin godrece
zayifladigi, buna karsillk endeks geneline
yayilan bir yukselis dinamigi 6ne c¢ikiyor. S&P
500'de kazanglarin artik sadece birka¢g mega
teknoloji hissesine degil, daha genis bir girket
grubuna dagildigi gériliyor. Yapay zeka
yatirnmlari hald ana tema olmakla birlikte,
yatirmcilar artik yiksek AR-GE ve sermaye
harcamalarinin kérhliga ne kadar ve ne zaman
yansiyacagina daha fazla odaklaniyor. Bu
nedenle sirket bazli segicilik (stock picking)
onem kazanirken, degerleme seviyesi makul
ama hald primli olan ABD hisselerinde kar
blylUmesi beklentileri yakindan izleniyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalari, teknoloji
devlerinin agirhgr gorece dusuk oldugu igin
ABD’ye kiyasla daha dengeli bir sektor
dagihmina sahip. Bankacilik, sanayi, otomotiv ve
tlketim sirketleri 6n planda bulunuyor. Faizlerde
zirveye yakin bir gérinim ve enflasyonda
kademeli geri c¢ekilme beklentisi, Avrupa’da
Ozellikle doéngusel (cyclical) sektorlere ve
ihracatgi sirketlere destek saglayabilir. Ancak
biyiume hizinin ABD’ye gbére daha zayif
seyretmesi ve jeopolitik riskler, Avrupa
endekslerinde yukari potansiyeli sinirlayan
baslica faktérler olmaya devam ediyor.

Asya Piyasalari: Asya’da tablo Ulke bazinda
oldukca farklilagiyor. Japonya, kur zayifigi ve
kurumsal yonetimi iyilestirmeye doénik adimlar

sayesinde yabanci yatinmci ilgisi ¢ekmeye
devam ederken, Cin tarafinda buyume
endiseleri, emlak sektori  sorunlari ve

dizenleyici riskler fiyatlamayi baskilayabiliyor.
Guney Kore ve Tayvan gibi pazarlar ise yari
iletken ve teknoloji tedarik zincirinde o6nemli
halkalar olarak, kiresel yapay zeka ve veri
merkezi yatirnmlarindan dolayli fayda saglyor.

Emtia: Emtia tarafinda iran etkisi 6n planda.
iran’da devam eden gosteriler ile birlikte ABD’nin
iran’a midahale agiklamasi petrol fiyatlarindan
baglayarak altin ve gimus Gzerinde de ylkselis
etkisi yaratti. Bir slre altin petrol gumis
Uglisini beraber izleyecegiz.
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Son Fiyat b sisim Degisim Degisim Degisim
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 6.926,7 -0,57 -0,62 0,31 0,31
DJIC 49.504,1 0,48 0,00 3,00 3,00
NDX 25.766,3 1,02 0,00 2,05 2,05
DAX 25.261,6 0,53 0,00 3,15 3,15
UKX 10.124,6 0,80 0,00 1,95 1,95
SHCOMP 4.165,3 1,09 1,09 4,95 4,95
NIKX 51.939,9 1,61 0,00 3,18 3,18

Dolar - Gelismis Ulke Para Birimleri
DXY 98,8 -0,32 -0,32 0,50 0,50
USDJPY 157,83 -0,14 -0,14 0,61 0,61
AUDUSD 0,6706 0,25 0,25 0,54 0,54
NZDUSD 0,5751 0,36 0,31 -0,09 -0,09
EURUSD 1,1677 0,38 0,36 -0,64 -0,64
GBPUSD 1,3441 0,32 0,32 -0,05 -0,05
USDCHF 0,7967  -0,51 -0,51 0,39 0,39

Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri
USDTRY 43,1402 0,10 0,05 0,43 0,43
USDBRL 5,3708 0,09 0,07 -2,62 -2,62
USDZAR 16,4167  -0,50 -0,50 -0,93 -0,93
USDMXN 17,9321 -0,22 -0,22 -0,50 -0,50
ABD-2Y 3,54 1,20 -0,17 1,52 1,52
ABD-10Y 418 -0,02 0,05 0,07 0,07
Almanya-2Y 2,11 0,29 0,00 -1,03 -1,03
Almanya-10Y 2,86 1,20 0,00 0,14 0,14
XAUUSD 4580,82 1,61 1,61 6,20 6,20
XAGUSD 83,66 4,77 503 17,69 17,69
BRENT 63,00 0,41 0,33 3,47 3,47
WTIUSD 58,92 0,51 0,42 2,78 2,78
XPTUSD 2346,19 3,26 3,23 1419 1419
XPLDSPT  2597,93 1,26 1,26 15,25 15,25
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ADI (Analog Devices Inc.) — 147 mir USD
piyasa degeri ile ABD’de vyar iletken sirketi
olarak faaliyet gosteren ADI icin J.P. Morgan
«al» tavsiyesinde bulundu. J.P.’'ye gobre sanayi
ve iletisim sektérindeki toparlanma yari iletken
sektort igin destekleyici olurken havacilik ve
savunma sanayi haricinde endustriyel ve
otomasyondaki buyime de hem sektor icin hem
de ADI icin pozitif. Zayif gegen 2024 ve 2025”in
ardindan 2026 yilinda talebin bu c¢ergevede
normallesmesi ve bilylimesi sb6z konusu.
Ozellikle iletisim sektérii, ADI icin potansiyel
olustururken otomotiv sektoriindeki %10’luk
bayume beklentisinin de ADI i¢in olumlu oldugu
not edilmekte. Teknik olarak 303 USD direncini
onemli gbruyoruz. Bu bolge asiimadigi surece
yukari egilim sinirh kalabilir.

NVDA (NVDA Corp.) — 4,5 trilyon USD deger ile
ABD’de ylksek gugli PC, yapay zeka, veri
merkezleri, otonom sirlise sahip araglar,
robotlar igin islemci Ureten sirket icin Hong Kong
merkezli GS Securities 286 USD hedefle «al»
tavsiyesi verdi. Kasim 2025’de gordugu zirvenin
ardindan %20 duzeltme yapan NVDA’'da artan
rekabet ve yatinm harcamalarinin  geri
doénUsindn uzayacagl endisesi satis getirmigti.
GS Securities ise H200 CPU hizlandirici igin
artan ciro beklentileri, Gemini ve OpenAl'dan
gelecek pozitif etki de dahil edildiginde NVDA
icin potansiyel olustugu goérusu paylasiliyor.

MLTX (MoonLake Immunotherapeutics) -
Klinik asamada faaliyet gosteren ve iltihap
tedavisinde arastirma asamasinda olan, 1,3
milyar USD piyasa degerine sahip sirket,
FDA’dan  Hidradenitis  Suppurativa  (HS)
hastaliginda Sonelokimab icin Biyolojik Ruhsat
Basvurusu (BLA) yapmak Uzere toplanti talep
ettigini bildirdi. FDA'nin toplanti i¢in dosyaya
eklenmesini talep ettigi detaylar itibariyle
FDA'nin  ruhsata sicak  baktigina  dair
Bloomberg'de haber yer almakta. Sirket ayrica
23 Subat'ta Yatinmci Gunu dizenleyecek.
Yatinmci Gunié’nde bu konu daha ayrintih yer
alacaktir. MLTX igin analistlerin hedef fiyati
19,53 USD ve %5,6 getiri potansiyeli sunmakta.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, de@erlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her turli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun Uguncu kigilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir.
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