Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (13.05.25)
ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek 2
D3I 42.410 41.855 41.812 42374 41293 41.336

SPX500 5.844 5.764% 5.741 5.823 5.682 5.704
NDX 20.868 20.515 20.417 20.772 20.160 20.258

ABD Piyasalari: ABD hisse senedi vadeli islemleri haftaya guclu bir
yukselisle baslamis olsa da, Sali sabahi itibariyla yeniden asagi yonlu
bir egilime girdi. S&P 500 vadelileri %0,3, Nasdaqg 100 vadelileri %0,2 ve
Dow Jones vadelileri %0,4 dusus kaydederken, yatirimcilarin odagin-
da bugun aciklanacak olan ABD TUFE verisi bulunuyor. Piyasa kati-
Iimcilari, 6zellikle tarife indiriminin ardindan olusacak fiyat baskilari-
nin enflasyon verisine yanslyip yansimayacagini dikkatle izliyor. Hafta-
nin ilk islem gindnde ABD-Cin arasinda agiklanan 90 gunlik gumruk
tarifesi indirimi piyasada guclu bir iyimserlik yaratmis ve bu haberle
S&P 500 gunu %3,3 primle tamamlamistl. Nasdaqg 100 endeksi ise ayi
piyasasina girdikten yalnizca bir ay sonra yeniden boga piyasasina
dénmustu. Ancak bu yuUkselisin ardindan gelen geri ¢ekilme, piyasa-
nin hala temkinli oldugunu gosteriyor. Yatirimcilar, gegici ticaret ates-
kesi sonrasi yasanan hizli rallinin ardindan bu iyimserligin strdurule-
bilir olup olmadigini sorgulamaya basladi. Ote yandan, bireysel hisse
cephesinde dnemli hareketler dikkat ¢ekiyor. ABD'nin 6nde gelen
saglik hizmeti saglayicilarindan UnitedHealth Group, 2025 yilina dair
goérunUmunu geri gektigini aciklad. Sirketin bu agiklamasi, piyasalar-
da glven erozyonuna neden olurken, hisse acilis dncesi islemlerde
yaklasik %10 deger kaybetti. Bu tur buyuk olgekli sirketlerde yasanan
ani gorunum degisiklikleri, endeks Uzerinde de baski unsuru olustu-
ruyor. Makro cephede ise yatirimcilarin odagi bugun agiklanacak olan
enflasyon verisinde. Mart ve Nisan aylarinda aciklanan TUFE rakamla-
ri, enflasyonun beklenenden daha direngli oldugunu gdstermisti. Bu-
gunku veri ise, Cin'le yapilan gegici ticaret anlasmasinin fiyatlar Uze-
rindeki etkisini ilk kez yansitacak olmasi nedeniyle ayri bir 6nem tasi-
yor. Ozellikle gimruk vergilerindeki indirimin tiketici fiyatlarina ne
olglde yansidigi ve Fed'in bu veriye nasil tepki verecegdi piyasalarin
yonu agisindan belirleyici olacak. Yatirimcilarin temkinli tutumu tahvil
piyasasina da yansidi. Pazartesi gunu 12 baz puanlik sert bir yukselis
gosteren ABD 2 yillik tahvil faizi, bugln 3 baz puan gerileyerek %4,45
seviyesine dustu. Bu gelisme, piyasanin faiz artis beklentilerinde kisa
vadeli bir yumusama algiladigini gésteriyor. Ote yandan, Bloomberg
Dolar Spot Endeksi %0,2 duserken, yatirimcilarin dolardaki hizl ralliyi
kisa vadeli pozisyon kapama yoluyla dengeledigi gorulUyor. Dolarin
dususy, guvenli liman varliklara olan talebin artmasiyla birlikte altin
fiyatlarini da yukari tasidi. Yatirrm bankalari cephesinde ise dikkat ¢e-
kici gorusler one ¢ikiyor. UBS Global Wealth Management, ABD hisse
senetlerine dair 6nceki “cekici” degerlendirmesini geri cekerek notu-
nu “notr” seviyesine indirdi. Bas stratejist Mark Haefele, risk-getiri
dengesinin artik daha dengeli oldugunu ve yatirimcilarin Cin-ABD
arasindaki ticaret muzakerelerinin kalicihdi konusunda hala belirsizlik
yasadigini ifade etti. Benzer sekilde, Goldman Sachs da S&P 500 igin
U¢ aylik hedefini 5.900 puana yukseltse de bu hedef, mevcut seviyele-
rin yalnizca %1 Uzerinde kaliyor. Bu da yUkselis potansiyelinin kisa va-
dede sinirli olabilecegine isaret ediyor.
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Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (13.05.25)

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari haftanin ikinci
islem gunune hafif yUkselisle basladi. Bolge genelinde takip edilen
Stoxx Europe 600 endeksi, %0,2 oraninda deger kazandi. Bu yUkselis-
te, sirket bazl olumlu haberlerin etkili oldugu goruluyor. Piyasa gene-
linde yatirnmcilarin risk istahinda belirgin bir genisleme olmasa da,
secici alimlarla yukari yonlU hareketler destekleniyor. GUnun en dik-
kat cekici gelismelerinden biri, Bayer AG cephesinde yasandi. Sirket,
ozellikle yeni nesil kanser ve bdbrek ilaglarina yonelik guglu talep sa-
yesinde beklentilerin Uzerinde bir kar acikladi. Zira sirketin tarim
Urunleri segmentindeki satislarda dusls yasanmasina ragmen, saglik
tarafindaki bUylUme bu kaybi fazlasiyla telafi etti. Aciklanan bilango,
yatirimcilar tarafindan pozitif karsilandi ve Bayer hisseleri %12'ye varan
oranda prim yapti. Bu hareket, endekste ilag ve sagdlik hisselerine yo6-
nelik iyimserligi de tetikledi. Diger yandan, teknoloji sektérinde ise
baski dikkat cekti. Pinterest hisseleri, Google'in 6numuzdeki hafta
aciklamasi beklenen ve Pinterest'in temel is modeline benzeyen yeni
bir arun o6zelligi gelistirdigine dair ¢cikan haberler sonrasinda %3,1 ora-
ninda dusUs kaydetti. Bu gelisme, Avrupa teknoloji yatirrmcilari agi-
sindan global rekabet risklerinin nasil hizli bir sekilde fiyatlandigini bir
kez daha ortaya koydu. Google'in benzer Urun gelistirme plani, &zel-
likle gorsel ilham ve tasarim temelli arama segmentinde Pinterest'in
pazar payina dogrudan tehdit olarak algilandi. Genel olarak Avrupa
piyasalarinda yon arayisi sUrerken, kuresel risk temalari (6zellikle ABD
-Cin iligkileri ve enflasyon dinamikleri) yatirnmci davranislari Gzerinde
etkili olmaya devam ediyor. Ancak sirket bazli guc¢lu bilangolar, kisa
vadede Avrupa endekslerini destekleyen temel faktorlerden biri ol-
maya devam ediyor. Bununla birlikte, yatirimcilar bélgedeki bUyume
goérunumunu, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz politikalarini ve jeopoli-
tik gelismeleri de dikkatle izlemeyi surduruyor.

Destek Direng Seviyeleri

Destek
3

Son Pivot Diren¢1 Direng2 Diren¢3 Destek1 Destek 2

UsDX ] 101,550 | 101,593 | 101,666 | 101,783 | 101,856 | 101,476 | 101,403 | 101,286

BRENT | 64,63 | 64,62 | 64,83 | 6492 | 6544 | 64,53 | 64,32 | 63,67

Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftaya pozitif bir baslangic yapmasinin
ardindan, Sali gUnu itibariyla yonunu buyuk él¢tide ABD-Cin ticaret iliskilerine
dair gelismelere ¢evirmis durumda. Hafta basinda aciklanan ve iki Ulke arasin-
da 90 gun sUreyle ek gumruk tarifesi uygulanmamasini 6ngdren gegici anlas-
ma, bodlge borsalarinda risk istahini kisa vadede destekleyen temel faktor oldu.
Ozellikle ihracat odakli sektérlerin bu gelismeden olumlu etkilenmesi, Cin ve
Hong Kong borsalarinda yukari yonlU hareketleri beraberinde getirdi. Piyasa-
lar, s6z konusu ateskesin sadece gecici bir rahatlama olup olmayacagi sorusu-
na yanit ararken, Cin hukimetinden gelen kritik bir adim dikkat ¢ekti. Pekin
yonetimi, yaklasik bir aydir yururlUkte olan ve Boeing ugaklarinin Cinli havayol-
larina teslimatini engelleyen yasagi kaldirdigini duyurdu. Bu karar, ABD ile
iliskilerin yeniden normallesmeye baslayabilecedi yonUunde bir sinyal olarak
degerlendirildi. Havacilik sektdrU agisindan énemli olan bu gelisme, yalnizca
Cinli havayolu firmalarinin filo genisletme planlarini yeniden gindeme getir-
mesi agisindan degil, ayni zamanda Cin'in dis ticaret politikasinda daha yapici
bir rota izleyebilecegine dair alginin glg¢lenmesi agisindan da énem tasiyor.
Kararin ardindan Boeing hisseleri ABD vadeli islemlerinde %1 oraninda prim
yapti. Bu gelisme, Boeing'in Cin pazarindaki operasyonlarini yeniden canlandi-
rabilecegi beklentilerini artirdi. Cin, Boeing icin kuresel dlgekte en bUyUk ikinci
pazar konumunda bulunuyor ve ugak teslimatlarinin yeniden baslamasi, sirke-
tin 2025 mali yili gelir tahminlerinde yukari yonlU revizyonlara neden olabilir.
Ayni zamanda, bu tur adimlarin ABD tarafinda da karsilik bulmasi durumun-
da, kuresel tedarik zincirleri Gzerindeki baskinin azalmasi ve bdlge ekonomile-
rinde toparlanmanin hizlanmasi beklenebilir. .
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Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (13.05.25)

Emtialar: Emtia piyasalari haftanin ikinci islem gunUnde yukari
yonlu bir seyir izlerken, fiyatlamalarda hem kuresel ekonomik beklen-
tiler hem de jeopolitik gelismelerin etkili oldugu gérultyor. Ozellikle
petrol ve altin fiyatlarindaki yUkselis, yatirimcilarin bir yandan gtvenli
limanlara yoneldigini, diger yandan ise kUresel talep gériunUmune
dair umutlarin canh kaldigini gdsteriyor. WTI ham petrol fiyati, %0,7
artisla varil basina 62,40 dolar seviyesine yUkseldi. Bu artista, Cin'in
ABD ile ticaret iliskilerinde attigi normallesme adimlari ve kUresel arz-
talep dengesine iliskin beklentiler etkili oldu. Cin'in Boeing'e yonelik
teslimat yasagdini kaldirmasi gibi adimlar, yalnizca hava tasimaciligi
sektorinU degil, ayni zamanda sanayi Uretimi ve enerji talebi gibi
alanlari da pozitif etkileyebilir. Ayrica, yaz aylarinin yaklasmasiyla birlik-
te mevsimsel olarak artmasi beklenen akaryakit talebi de fiyatlar Uze-
rinde destekleyici bir rol oynuyor. OPEC+ cephesinden henuz yeni bir
Uretim kesintisi karari gelmemis olsa da, piyasa oyunculari, global bu-
yUme ivmesinde toparlanma sinyalleri alinmasi halinde petrol talebi-
nin dngorulenden daha guclu seyredecegi gorusunde birlesiyor. Altin
fiyatlari da yUkselisini surdurerek spot piyasada %0,6 artisla 3.255,80
dolar/ons seviyesine ciktl. Bu artisin arkasinda, piyasalarda artan jeo-
politik ve ekonomik belirsizlikler ile bugun acgiklanacak olan ABD
enflasyon verisine iliskin endiseler yer aliyor. ABD-Cin arasinda sagla-
nan gegici ticaret ateskesi her ne kadar kisa vadede iyimserlik yarat-
mis olsa da, yatirimcilar bu durumun surdurulebilirligine dair stphele-
rini koruyor. Ayrica, enflasyonun ylksek gelmesi durumunda Fed'in
faiz politikasinda yeniden sahinlesme ihtimali, yatirnmcilari koruma
amagli pozisyon almaya itiyor. Bu gergevede, altin gUvenli liman olarak
yeniden én plana cikmis durumda. Ozetle, emtia piyasalarinda yén,
kisa vadede ABD makro verileri, Cin'den gelen sinyaller ve Fed'in poli-
tika patikasina baglh olarak sekillenecek. Altin ve petrol fiyatlarinin
onUmuzdeki glnlerde de veri bazli dalgalanmasi beklenirken, yatirim-
cilar her iki varlikta da korunma ve getiri arayisi temelinde pozisyon
almayi strdurayor.
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