Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Bulteni (22.12.2025)

ABD Piyasalari: S&P500 endeksi yeni haftaya ihmli yukselisle basladi. Degerli metaller-
deki sigrama ve teknoloji endeksindeki yukari egilim ana endeksleri destekliyor. Bu ¢er-
cevede NASDAQ'In pozitif ayristigini izlemekteyiz. Teknoloji endeksinde Micron Teknoloji
finansallarindan sonra piyasada yapay zeka odakli sirketlere olan talebin artacagina yéne-
lik beklenti fiyatlaniyor. Tahvil piyasasinda getiriler yeniden yUkseliste. Yili tamamlarken
2025 yili genelii¢in finansallara dair beklentiler de olusmaya devam ediyor. Factset verile-
rine gore 2025 yili genelinde S&P500'deki sirketlerin kar buytmesi %12,1 gergeklesecek ve
son 10 yillik ortalama olan %8,6'nin oldukga Uzerinde gergeklesecek. Kuskusuz bunda
muhtesem yedilinin etkisi bUyUk ve muhtesem yediliyi disarida biraktigimizda kar bUyuU-
mesi yillik %9'larda hesaplaniyor ki bu bUyUmeyi de olumlu buluyoruz. 9A finansallarinda
bankalar, iletisim sektoérd, bilgi teknolojileri 6ne ¢ikmisti. Enerji sektoru ise zayif kalanlar
arasindaydi. Bu temanin sirmesi muhtemel. Bir diger gindem de bu sabah altini gizdigi-
miz tariflerin yUksek mahkeme tarafindan incelenmesi; Hassett'in agiklamasi bu tip bir
incelemenin ya da tariflerin iptali konusunun bir yonetim krizi olusturabilecegdi yénunde.

Avrupa Piyasalari: Kuresel piyasalardaki toparlanma ve gumrik tarifelerine iliskin
haber akisi Avrupa piyasalarini da yukari tasidi. DAX'ta Kasim ayi ortalarinda goérdugu-
muz zirvelere yakin seyrediyoruz. Euro cephesinde ise 117 Uzerindeki hareket yeniden
gug kazaniyor. Veri akisi bugln Avrupa'da sinirli kaldi. Haftanin kalaninda da kritik bir veri
goérmuyoruz.

Asya Piyasalari: Hafif yukselisle kapatan Asya borsalari ardindan Yen'de Dolar karsgisin-
da deger kaybi da hizlandi. USDJIPY paritesi 157 seviyesinin Uzerine gegti. Japonya 10 yillik
tahvil faizi ise %2'ye kadar yUkseldikten sonra denge arayisinda. Su asamada kuresel risk
istahini baskilayacak bir tahvil piyasasi gérmesek de kuresel fon akimlarini yavaslatabile-
cek bir streg atlatildi. Japonya’da tahvil piyasasini bir sire daha izlemede tutacagiz.

Emtia Piyasalari: Brent petrol 60 dolar Gzerindeki hareketini genisletti ve varil basina
62 dolara kadar yuUkseldi. Venezuela Uzerinde devam eden baskinin operasyona donus-
me ihtimali petrol fiyatlarini yukari tasiyor. Dahasi Rusya—Ukrayna savasinda yeni bir
gelisme de yok. Yaptirimlarin Rusya Uretimi Uzerindeki etkisi oldukg¢a sinirli kaldi. Ons
altin ise gun igerisinde 4430 dolar bolgesine dogru yUkselerek yeni zirve kaydetti. GU-
muste ise sabah baslayan yUkselisle 69 dolara kadar geldik. GUn igerisinde bu bodlgede
yatay kaldl.

Yilbasi

itibariyle

Dow = gss1  o18 o1 169 1324
Jones F
p!
s& F5°° 6922 050 050 09 16,62
Nas:aq 25762 073 073 110 2137
Dax 24264 010  -010 179 2188
FTSEI00 9840  -058 -058 122 2039
Nikkei 50402 181 181 030 2634
Shangai 3917 0,69 0,69 0,74 16,87

Parite ve
Emtia

Yilbasi
itibariyle

Dolar/TL 4281 003 003 073 2101
Euro/TL 50,36 0,47 039 213 37,31
Euro/ 118 035 035 129 13,44
Dolar
sterlin/ ., 134 047 155 7,36
Dolar
Brent 6136 199 200 298 17,85
ons 44257 199 205 489 6871
Altin 4

Degisim (%)

Tahviller Yilbasi

itibariyle

TR2Y 37,80 013 -003 174 -6,80
TRI0Y 3009 -020 -020 -505 455
us 2y 350 034 023 0,00 17,64
us 1oy 417 058 039 373 -892

GER10Y 291 028 045 7,78 22775
FRI0Y 362 003 039 579 13,39

DOLAR ENDEKSI

Yilbagi
itibariyle

Degisim (%)
Dolar
Endeksi
Ayhk

98,40

-0,21 -033  -1,07 -9,30



