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Uluslarası Piyasalar Bülteni (23.05.25) 

 ABD Piyasaları: ABD hisse senetleri ve tahvil piyasaları, Başkan 
Trump’ın “One Big Beautiful Bill Act” adlı vergi reform paketinin ya-
rattığı mali baskılarla birlikte dalgalı bir görünüm sergiliyor. S&P 500 
vadeli işlemleri yatay seyrederken, Nasdaq 100 vadelileri %0.2 düşüş 
kaydetti.  

 Avrupa Piyasaları: Yatırımcılar jeopolitik riskleri ve ECB’nin faiz 
patikasını fiyatlamaya devam ediyor. EUR/USD paritesi doların küresel 
zayıflamasıyla yükseldi. 

 Asya Piyasaları: Euro Stoxx 50 vadeli işlemleri %0.1 artışla pozi-
tif bir açılışa işaret ederken, Avrupa borsaları ABD’deki mali gelişmele-
ri dikkatle izliyor. Yatırımcılar, Trump’ın vergi reformunun Senato’da 
ne yönde evrileceğine dair belirsizlik nedeniyle temkinli davranıyor.  

 Emtia: Altın, 0.8 artarak 3.322,48 $/ons seviyesine yükseldi. 
Haftalık bazda son bir ayın en güçlü performansını gösteriyor. Artan 
jeopolitik riskler, ABD’nin kredi notu indirimi ve dolardaki zayıflama, 
güvenli liman talebini destekliyor.  

ABD Piyasaları: ABD hisse senetleri ve tahvil piyasaları, Başkan 
Trump’ın “One Big Beautiful Bill Act” adlı vergi reform paketinin ya-
rattığı mali baskılarla dalgalı bir seyir izliyor. S&P 500 vadeli işlemleri 
yatay kalırken, Nasdaq 100 vadelileri %0.2 düşüş kaydetti. Tahvil piya-
salarında ise yatırımcıların borçlanma sürdürülebilirliğine yönelik en-
dişeleri öne çıkarken, 30 yıllık tahvil getirileri %5,04 seviyesinde kal-
mayı sürdürdü; bu oran, ABD’nin kamu borcuna dair risk algısının 
yükseldiğini gösteriyor. Moody’s’in kredi notu indirimiyle birlikte ABD, 
son 14 yılda üç büyük derecelendirme kuruluşu tarafından da notu 
düşürülen bir ülke haline gelirken, uzun vadeli borçlanma maliyetleri 
belirgin şekilde artmış durumda. Bu tabloya ek olarak, Bloomberg 
Dolar Endeksi %0.3 gerileyerek haftalık bazda %1,2 değer kaybı yaşadı 
ve son altı haftanın en kötü performansını sergiledi; bu gelişme, yatı-
rımcıların artan bütçe açığı ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle dolar-
dan çıkış eğiliminde olduğunu gösteriyor. BlackRock’tan Thomas 
Taw’un da ifade ettiği üzere, piyasalar şu an vergi indirimleri ve tarife-
ler gibi politikaların kısa vadede büyümeyi teşvik etse de uzun vade-
de enflasyonu tetikleyerek finansal istikrarı tehdit edebileceğini fiyat-
lamaya başladı.  

 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 42.051 -0,21 1,94 3,40 -1,16 

S&P500 5.893 0,10 4,11 5,81 0,19 

Nasdaq 19.147 0,72 6,79 9,75 -0,85 

Dax 23.463 -0,27 -0,16 4,29 17,85 

FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75 

Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -5,36 

Shangai 3.381 -0,68 1,16 3,10 0,87 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,72 -0,12 -0,09 0,61 9,45 

Euro/TL 43,59 0,60 -0,03 -0,02 18,85 

Euro/
Dolar 1,12 0,30 -0,39 -1,09 8,19 

Sterlin/
Dolar 1,33 1,33 -0,16 -0,35 6,14 

Brent 63,43 -3,16 -0,51 3,92 -15,08 

Ons Altın 3.162,50 -0,47 -3,90 -3,83 20,55 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,72 -0,36 -0,53 -0,36 15,19 

TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 

US 2Y 4,04 -0,35 3,64 12,34 -4,92 

US 10Y 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22 

GER 10Y 2,68 -0,59 4,97 9,15 13,30 

FR 10Y 3,36 -0,44 2,91 5,55 5,45 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.051 42.116 42.279 42.418 41.977 41.814 

SPX500 5.893 5.888 5.905 5.923 5.870 5.854 

NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21.153 21.108 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,1217 1,1203 1,1236 1,1254 1,1287 1,1184 1,1151 1,1133 

XAU/USD 3.148,45 3.154,05 3.187,01 3.225,57 3.258,53 3.115,49 3.082,53 
3.043,9

7 

XAG/USD 31,901 31,976 32,223 32,545 32,792 31,653 31,406 31,084 

GBP/USD 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323 



Açılış Öncesi Küresel Piyasalar 
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Avrupa Piyasaları:  Avrupa Piyasaları: Euro Stoxx 50 endeksi sınırlı 
hareket ederken, yatırımcılar ABD’deki mali disiplin kaybı ve Orta Do-
ğu’daki jeopolitik tansiyonun Avrupa varlıkları üzerindeki potansiyel 
etkilerini fiyatlamayı sürdürüyor. EUR/USD paritesi, doların küresel 
ölçekte değer kaybetmesiyle birlikte %0,4 artarak 1,1328 seviyesine 
ulaştı; bu hareket, yatırımcıların portföylerinde ABD varlıklarına olan 
maruziyeti azaltıp daha dengeli döviz pozisyonları oluşturma eğili-
miyle paralel ilerliyor. Özellikle ABD tahvil faizlerinin yükselişi ve kredi 
notu indirimi sonrası artan küresel risk algısı, euroyu nispi olarak daha 
cazip bir alternatif haline getiriyor. Haziran toplantısında Avrupa Mer-
kez Bankası’ndan (ECB) sınırlı bir faiz indirimi beklenirken, banka son-
raki adımlarda daha temkinli hareket edeceğine işaret ediyor; bu da 
piyasalarda agresif bir gevşeme döngüsü beklentisinin zayıflamasına 
neden oluyor. Bununla birlikte, enerji fiyatlarındaki yükseliş ve bölge-
deki dış ticaret açığının büyüme riski, özellikle Almanya ve İtalya gibi 
enerjiye bağımlı ekonomiler için ilave kırılganlık yaratıyor. Güvenli 
liman arayışındaki yatırımcılar ise İsviçre Frangı ve Japon Yeni gibi 
para birimlerine yönelirken, ECB’nin sınırlı manevra alanı, önümüzde-
ki dönemde Avrupa varlık fiyatlamalarında volatilitenin artmasına yol 
açabilir. Yatırımcılar bu nedenle yalnızca ECB’nin para politikası sin-
yallerini değil, aynı zamanda ABD’deki borç dinamikleri ile Orta Do-
ğu’da tırmanan tansiyonun Avrupa ekonomileri üzerindeki dolaylı 
etkilerini de yakından takip ediyor.  

Asya Piyasaları: Asya borsaları haftanın son işlem gününde genel 
olarak pozitif bir görünüm sergilerken, yatırımcıların yeniden artan 
risk iştahı ve ABD-Çin arasındaki ticari temasların sürdürülmesine 
yönelik sinyaller bölge genelinde iyimserliği destekledi. MSCI Asya 
Pasifik Endeksi %0,6 yükselerek art arda altıncı haftalık kazanımına 
ilerlerken, Japonya Topix endeksi %0,7 ile 13 Mayıs’tan bu yana en 
güçlü günlük kapanışını yaptı. Japonya’da açıklanan Nisan ayı çekir-
dek TÜFE verisi yıllık %3,5 ile beklentilerin üzerinde gelirken, artan 
gıda ve enerji fiyatlarının etkisiyle ülkede enflasyon baskılarının yeni-
den yükseldiği görülüyor; bu gelişme, Japonya Merkez Bankası'nın 
ultra gevşek para politikasından kademeli çıkış için zemin hazırlayabi-
leceğine dair piyasa beklentilerini güçlendiriyor. Çin tarafında ekono-
mik toparlanma zayıf seyretmeye devam etse de, yuanın istikrarlı kal-
ması ve Pekin'in gerektiğinde ek mali teşvik adımlarına açık kapı bı-
rakması, yerel piyasalarda satış baskısını sınırlıyor. Hong Kong Hang 
Seng endeksi %0,5 yükselirken, Şanghay Bileşik Endeksi %0,2 geriledi; 
bu ayrışma, teknoloji hisselerinde görülen kısa vadeli toparlanmayla 
birlikte, Çin iç tüketimi ve özel sektör kredilerindeki ivme kaybının 
hâlâ fiyatlandığını gösteriyor. Güney Kore ve Avustralya borsalarında 
da sınırlı yükselişler izlenirken, bölge genelinde yatırımcılar sadece 
makro veriler değil, aynı zamanda küresel gelişmeler ve özellikle 
ABD’den gelen mali sinyalleri yakından takip ediyor. ABD’de yükselen 
tahvil faizleri ve doların zayıflaması Asya piyasalarına yönelen sermaye 
akışını desteklerken, enerji fiyatlarındaki oynaklık ve jeopolitik tansi-
yon Asya’nın özellikle enerji ithalatına bağımlı ekonomilerinde kırıl-
ganlığı artırıyor.  

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 
3 

USDX 100,691 100,809 100,927 101,164 101,282 100,572 100,454 100,217 

BRENT 63,43 64,60 65,92 66,33 66,86 64,18 62,86 62,23 
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Emtialar: Emtia piyasalarında fiyat hareketleri, küresel çapta artan 
jeopolitik riskler, ABD’deki mali kırılganlıklar, doların zayıflaması ve arz
-talep dengesine ilişkin beklentilerin etkileşimiyle oldukça dalgalı bir 
seyir izliyor. Özellikle değerli metaller ve enerji kontratlarında oynaklı-
ğın artması dikkat çekiyor. Spot altın fiyatı, güvenli liman talebindeki 
yükselişin etkisiyle %0,8 artarak 3.322,48 $/ons seviyesine çıkarken, bu 
artış altının son bir ayda kaydettiği en güçlü haftalık performans ola-
rak öne çıktı. ABD’nin kredi notunun Moody’s tarafından düşürülmesi, 
bütçe açıklarının büyüme patikasına girmesi ve Orta Doğu’daki tırma-
nan jeopolitik gerilimler (özellikle İsrail-İran hattındaki askeri endişe-
ler), yatırımcıların altın gibi güvenli varlıklara yönelmesine neden oldu. 
Aynı zamanda doların zayıflaması da altına olan talebi destekledi; çün-
kü zayıf dolar, döviz bazında fiyatlanan emtiaları diğer para birimleri 
açısından daha cazip hale getiriyor. Petrol tarafında ise farklı bir tablo 
hâkim: West Texas Intermediate (WTI) ham petrolü, üst üste dört iş-
lem gününde değer kaybederek %0,6 düşüşle 62,88 $/varil seviyesine 
geriledi. Bu düşüş, OPEC+ ülkelerinden gelen üretim artışı sinyalleriyle 
birleşince, piyasada arz fazlası beklentilerini artırdı. Özellikle Çin ve 
Hindistan gibi büyük alıcı ülkelerdeki talep görünümünün zayıflaması 
ve stok seviyelerinin yüksekliği, fiyatların baskı altında kalmasına ne-
den oluyor. Enerji fiyatlarındaki bu geri çekilme, enerji ithalatına yük-
sek düzeyde bağımlı gelişmekte olan ülkeler için kısa vadede olumlu 
bir görünüm yaratsa da, uzun vadede enerji piyasalarında istikrarın 
yeniden sağlanamaması fiyatlama dengesizliklerine yol açabilir. Ta-
rımsal emtialarda ise hava koşullarına bağlı arz riskleri belirleyici olma-
ya devam ediyor; ABD’de yaşanan kuraklık, Güney Amerika’da ise aşırı 
yağışlar gibi faktörler mısır, buğday ve soya fasulyesi gibi ürünlerin 
fiyatlarında oynaklığı artırıyor. Ayrıca, küresel gıda güvenliğine dair 
endişeler yeniden gündeme gelirken, tarım ürünlerine dayalı türev 
kontratlarda volatilitenin arttığı gözleniyor. Genel olarak emtia piyasa-
ları, yatırımcılar açısından hem portföy çeşitlendirmesi hem de enflas-
yona karşı korunma aracı olarak ön plana çıkarken, mevcut jeopolitik 
ve ekonomik konjonktürde bu segmentteki yön tayini, doların seyri, 
merkez bankalarının politikaları ve tedarik zinciri aksaklıkları gibi bir-
çok faktöre bağlı olarak şekilleniyor.  
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