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ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek2 vilbas:
DJI 42,051 42116 42279 42418 41977 41814 itibariyle
SPX500 5.893 5.888 5905 5923 5.870 5.854
NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21.153 21.108 Dow
42.051 -0,21 1,94 3,40 -116
Jones
Uluslarasi Piyasalar Biilteni (23.05.25)
S&P500 5.893 0,10 41 581 0,19
. AB’D I?lyasalgrlz ABD.hlsse.:‘ senftlerl ve tqhwl plyasalar.l, .Ba§kan Mesdaq 19147 072 670 975 085
Trump'in “One Big Beautiful Bill Act” adli vergi reform paketinin ya-
rattigr mali baskilarla birlikte dalgali bir gérindm sergiliyor. S&P 500 Dax 23463 027 016 429 17,85
vadeli islemleri yatay seyrederken, Nasdaq 100 vadelileri %0.2 dUsus
kayd etti. FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75
Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -5,36

e Avrupa Piyasalar:i: Yatirimcilar jeopolitik riskleri ve ECB'nin faiz
patikasini fiyatlamaya devam ediyor. EUR/USD paritesi dolarin kiresel ©  Shangai 3381 -0,68 16 310 0,87
zayiflamasiyla yukseldi.

PARITE ve EMTIALAR
e Asya Piyasalari: Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0.1 artisla pozi-
tif bir acilisa isaret ederken, Avrupa borsalari ABD'deki mali gelismele-

ri dikkatle izliyor. Yatirrmcilar, Trump'in vergi reformunun Senato’'da Bartel s

.. . o . S . L Emtia Yilbasi
ne yonde evrilecegdine dair belirsizlik nedeniyle temkinli davraniyor. itibariyle

e Emtia: Altin, 0.8 artarak 3.322,48 $/ons seviyesine yUkseldi. Dolar/TL 3872  -012  -009 06l 9,45
Haftalik bazda son bir ayin en guclu performansini gdsteriyor. Artan
jeopolitik riskler, ABD'nin kredi notu indirimi ve dolardaki zayiflama,

.. .. .. . Euro/TL 43,59 0,60 -0,03 -0,02 18,85
guvenli liman talebini destekliyor.
Euro/ 2 030 03 109 819
Dolar

ABD Piyasalari: ABD hisse senetleri ve tahvil piyasalari, Baskan
Trump'in “One Big Beautiful Bill Act” adli vergi reform paketinin ya- SI‘)‘Z’I';':/ 133 133 016  -035 614
rattigr mali baskilarla dalgali bir seyir izliyor. S&P 500 vadeli islemleri

yatay kalirken, Nasdaq 100 vadelileri %0.2 dUsuUs kaydetti. Tahvil piya- Brent 343 316 05 392 1508
salarinda ise yatirimcilarin bor¢lanma surduarulebilirligine yonelik en-

diseleri 6ne cikarken, 30 yillik tahvil getirileri %5,04 seviyesinde kal- 1 onsamin 316250 -047 390  -383 20,55
may! surdurdy’; bu oran, ABD'nin kamu borcuna dair risk algisinin
yukseldigini gdsteriyor. Moody's'in kredi notu indirimiyle birlikte ABD,
son 14 yilda U¢ bUyuk derecelendirme kurulusu tarafindan da notu
dusurudlen bir Ulke haline gelirken, uzun vadeli borglanma maliyetleri
belirgin sekilde artmis durumda. Bu tabloya ek olarak, Bloomberg
Dolar Endeksi %0.3 gerileyerek haftalik bazda %1,2 deger kaybi yasadi

Deg|§|m(%)
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B y Tahviller Yilb:
= iledi; isrme, AV | ibariyle
rimcilarin artan butge agigi ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle dolar-

ve son alti haftanin en kdtu performansini sergiledi; bu gelisme, yati-

dan cikis egiliminde oldugunu gosteriyor. BlackRock'tan Thomas TR2Y 4672 1519
Taw'un da ifade ettigi Uzere, piyasalar su an vergi indirimleri ve tarife-
ler gibi politikalarin kisa vadede buUyUmeyi tesvik etse de uzun vade-
de enflasyonu tetikleyerek finansal istikrari tehdit edebilecegdini fiyat- us 2y 404 035 364 1234 492
lamaya bagsladl.

TR10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98

usioy 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22
GER 10Y 2,68 -0,59 497 915 13,30
o ok D - 1. FR10Y 3,36 -0,44 291 555 5,45
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eur/uso| 11217 | 11202 | 12z6 | 10254 | 1287 | ames | 1mst | sz

XAU/USD|3.148,45]3.154,05] 3.187,01 | 3.225,57 ] 3.258,53 | 3.115,49 |3.082,53 3'0;3'9 o il
ilbasi
itibariyle

XAG/USD| 31,901 | 31976 | 32,223 | 32,545 | 32,792 | 31,653 | 31,406 | 31,084

GBP/USD] 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323 DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -716
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DUNYA ENDEKSLERI

Uluslarasi Piyasalar Blilteni (23.05.25)

Avrupa Piyasalari: Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 endeksi sinirli
hareket ederken, yatirimcilar ABD'deki mali disiplin kaybi ve Orta Do- Yilbas:
gu'daki jeopolitik tansiyonun Avrupa varliklari Gzerindeki potansiyel itibarivie
etkilerini fiyatlamayi surdUrtyor. EUR/USD paritesi, dolarin kuresel
Olcekte deger kaybetmesiyle birlikte %0,4 artarak 11328 seviyesine Dow

ulastl; bu hareket, yatirimcilarin portfoylerinde ABD varliklarina olan Jones 4205t 0 9% 340 e
maruziyeti azaltip daha dengeli doviz pozisyonlari olusturma egili-
miyle paralel ilerliyor. Ozellikle ABD tahvil faizlerinin yUkselisi ve kredi, S&P500 583 010 “m S8 019
notu indirimi sonrasi artan kuresel risk algisi, euroyu nispi olarak daha Nasdag 19147 072 679 975 0,85
cazip bir alternatif haline getiriyor. Haziran toplantisinda Avrupa Mer-
kez Bankasi'ndan (ECB) sinirl bir faiz indirimi beklenirken, banka son- Dax 23463 -027 Ol 429 1785
raki adimlarda daha temkinli hareket edecegine isaret ediyor; bu da

. . . .. L L FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75
piyasalarda agresif bir gevseme dongusu beklentisinin zayiflamasina
neden oluyor. Bununla birlikte, enerji fiyatlarindaki yukselis ve bolge- Nikkei 756 -098 067 474 536

deki dis ticaret aciginin bUyUme riski, ézellikle Almanya ve italya gibi
enerjiye bagimli ekonomiler igin ilave kirilganlik yaratiyor. GUvenli' Shangai 3381 -0,68 116 310 0,87
liman arayisindaki yatirimcilar ise isvicre Frangi ve Japon Yeni gibi
para birimlerine yonelirken, ECB'nin sinirli manevra alani, Snimuzde- . .
ki déonemde Avrupa varlik fiyatlamalarinda volatilitenin artmasina yol S

acabilir. Yatirrmcilar bu nedenle yalnizca ECB'nin para politikasi sin-

yallerini degil, ayni zamanda ABD'deki borg dinamikleri ile Orta Do-

Parite ve

gu'da tirmanan tansiyonun Avrupa ekonomileri Uzerindeki dolayli (Eide Vilbasi

itibariyle

etkilerini de yakindan takip ediyor.

Asya Piyasalari: Asya borsalari haftanin son islem guniinde gene| . Delar/TL 3872 -012  -009 08 9:45
olarak pozitif bir gérunum sergilerken, yatirimcilarin yeniden artan

risk istahi ve ABD-Cin arasindaki ticari temaslarin surdUrdlmesine ' Euro/TL 4359 0,60 003 -002 18,85
yonelik sinyaller bdlge genelinde iyimserligi destekledi. MSCI Asya Euro/

Pasifik Endeksi %0,6 yUkselerek art arda altinci haftalik kazanimina Dolar 112 0,30 039 109 819

ilerlerken, Japonya Topix endeksi %0,7 ile 13 Mayis'tan bu yana en

guclU gunluk kapanisini yaptl. Japonya'da aciklanan Nisan ayi ¢ekir- Sg:g:/ 133 1,33 016  -035 614
dek TUFE verisi yillik %3,5 ile beklentilerin Gzerinde gelirken, artan
gida ve enerji fiyatlarinin etkisiyle Ulkede enflasyon baskilarinin yeni- Brent 63,43 316 05 392 15,08
den yukseldigi goruluyor; bu gelisme, Japonya Merkez Bankasi'nin
ultra gevsek para politikasindan kademeli ¢cikis icin zemin hazirlayabi-  onsAln 316250 -047 -390  -383 20,55

lecedine dair piyasa beklentilerini guglendiriyor. Cin tarafinda ekono-
mik toparlanma zayif seyretmeye devam etse de, yuanin istikrarli kal-
masi ve Pekin'in gerektiginde ek mali tesvik adimlarina acgik kapi bi- FAiZLER

rakmasi, yerel piyasalarda satis baskisini sinirhyor. Hong Kong Hang Deg,g,,,(%,

Seng endeksi %0,5 yukselirken, Sanghay Bilesik Endeksi %0,2 geriledi;

bu ayrisma, teknoloji hisselerinde gdrulen kisa vadeli toparlanmayla Tahviller | Kapanis MM Vilbas:
birlikte, Cin i¢c tuketimi ve &zel sektdr kredilerindeki ivme kaybinin itibariyle

hala fiyatlandigini gosteriyor. GUney Kore ve Avustralya borsalarinda
da sinirli yukselisler izlenirken, bdlge genelinde yatirrmcilar sadece TR2Y 46,72 15,19
makro veriler degil, ayni zamanda kuresel gelismeler ve &zellikle
ABD'den gelen mali sinyalleri yakindan takip ediyor. ABD'de yUkselen
tahvil faizleri ve dolarin zayiflamasi Asya piyasalarina yonelen sermaye us 2y 404 035 364 1234 492
akisini desteklerken, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve jeopolitik tansi-

TR10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98

, .. . P o . . us 1oy 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22

yon Asya'nin ozellikle enerji ithalatina bagimh ekonomilerinde kiril-
ganhgi artiriyor. GER10Y 268 -0,59 497 915 13,30
FR10Y 3,36 -0,44 291 555 545

Destek Direng Seviyeleri
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Dolar

usbx [100,691 |100,209 100,927 | 101,164 | 101,282 [100,572 [100,454 (100,217 | [ Vibas

itibariyle

BRENT | 63,43 | 64,60 | 6592 | 66,33 | 66,86 | 64,18 62,86 | 62,23

DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16
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Uluslarasi Piyasalar Bilteni (23.05.25)

Emtialar: Emtia piyasalarinda fiyat hareketleri, kUresel capta artan
jeopolitik riskler, ABD'deki mali kirilganliklar, dolarin zayiflamasi ve arz
-talep dengesine iliskin beklentilerin etkilesimiyle oldukca dalgali bir
seyir izliyor. Ozellikle dederli metaller ve enerji kontratlarinda oynakili-
gin artmasi dikkat ¢ekiyor. Spot altin fiyati, glvenli liman talebindeki
yUkselisin etkisiyle %0,8 artarak 3.322,48 $/ons seviyesine cikarken, bu
artis altinin son bir ayda kaydettigi en guclu haftalik performans ola-
rak éne ciktl. ABD'nin kredi notunun Moody’s tarafindan dustrdlmesi,
butge agiklarinin buyime patikasina girmesi ve Orta Dogu'daki tirma-
nan jeopolitik gerilimler (6zellikle israil-iran hattindaki askeri endise-
ler), yatinmcilarin altin gibi gtvenli varliklara yéonelmesine neden oldu.
Ayni zamanda dolarin zayiflamasi da altina olan talebi destekledi; cUn-
kU zayIf dolar, doviz bazinda fiyatlanan emtialari diger para birimleri
acgisindan daha cazip hale getiriyor. Petrol tarafinda ise farkli bir tablo
hakim: West Texas Intermediate (WTI) ham petroll, Ust Uste dort is-
lem guninde degder kaybederek %0,6 dUsusle 62,88 $/varil seviyesine
geriledi. Bu dusus, OPEC+ Ulkelerinden gelen Uretim artisi sinyalleriyle
birlesince, piyasada arz fazlasi beklentilerini artirdi. Ozellikle Cin ve
Hindistan gibi buyuk alici Ulkelerdeki talep gérinUmundn zayiflamasi
ve stok seviyelerinin yuUksekligi, fiyatlarin baski altinda kalmasina ne-
den oluyor. Enerji fiyatlarindaki bu geri cekilme, enerji ithalatina yuk-
sek duzeyde bagdimli gelismekte olan ulkeler igin kisa vadede olumlu
bir gérinUm yaratsa da, uzun vadede enerji piyasalarinda istikrarin
yeniden saglanamamasi fiyatlama dengesizliklerine yol acgabilir. Ta-
rimsal emtialarda ise hava kosullarina bagli arz riskleri belirleyici olma-
ya devam ediyor; ABD'de yasanan kuraklik, Giney Amerika'da ise asiri
yagislar gibi faktorler misir, bugday ve soya fasulyesi gibi UrUnlerin
fiyatlarinda oynakligi artiriyor. Ayrica, kUresel gida guvenligine dair
endiseler yeniden gundeme gelirken, tarim UrUnlerine dayall tUrev
kontratlarda volatilitenin arttigi gdzleniyor. Genel olarak emtia piyasa-
lari, yatirrmcilar agisindan hem portféy cesitlendirmesi hem de enflas-
yona karsi korunma araci olarak 6n plana gikarken, mevcut jeopolitik
ve ekonomik konjonkturde bu segmentteki yon tayini, dolarin seyri,
merkez bankalarinin politikalari ve tedarik zinciri aksakliklari gibi bir-
cok faktdre bagl olarak sekilleniyor.
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