Acilis Oncesi Kuresel Piyasalar Biilteni (08.10.2025)

Kiresel Piyasalar Genel Gérinim: Kuresel hisse senetleri haftanin
ikinci islem gununde yeniden alici buldu. Son alti ayda tarife kaynakli
satislarin ardindan hizla toparlanan ABD borsalari, dUzeltme hareket-
lerini kisa tutarak yukari yonlu trendini koruyor. S&P 500 endeksi yil
basindaki sert satislarin ardindan yaklasik %35 oraninda yukselmis
durumda. Bu yukselisin ana nedeni, Fed'in yeniden faiz indirim don-
gusuline girmesi ve yapay zeka temali yatirimlara yonelik guclu istah
olarak éne cikiyor. Ozellikle teknoloji hisselerinde yasanan kar reali-
zasyonlarinin kisa surmesi, dipten alim yapan yatirimcilarin piyasaya
hala guven duydugunu gdsteriyor.

Fed Politikas! ve Risk istahi: Piyasalardaki mevcut ralliyi destekle-
yen en 6nemli unsur, Fed'in faiz indirimlerine yeniden baslamasi. Fa-
izlerin gerilemesi, tahvil getirilerini asadi ¢cekerken hisse senetlerinin
gorece daha cazip hale gelmesini sagliyor. Yatirrmcilar, guclu bilango-
lar, dayanikli kar marjlari ve yeniden artan kredi talebi sayesinde sir-
ketlerin bUyUmeyi sUrdurecegine inaniyor. BlackRock ve UBS gibi
bUyUk kurumlar, mevcut degerlemelerin yUksek olmasina ragmen
“dot-com balonu” dénemine kiyasla hala makul seviyelerde oldugu-
nu belirtiyor. UBS Kuresel Servet Yonetimi CIO’su Mark Haefele, tek-
noloji hisselerinin F/K oranlarinin 2000'li yillardaki balon seviyelerinin
oldukga altinda oldugunu vurguladi.

Emtia ve Faiz Piyasalari: Altin fiyati gUvenli liman talebiyle rekor
kirarak 4.000 dolar/ons seviyesini asti. Fed'in gevseme sUreci, ABD
tahvil getirilerini dUsUrurken, altina olan talebi daha da artiriyor. ABD
10 yillik tahvil getirisi iki baz puan azalarak %4,10'a, 30 yillik tahvil geti-
risi ise %4,70'e geriledi. Almanya ve ingiltere tahvil getirilerinde de
benzer bir dusus gdzlendi. Petrol tarafinda ise toparlanma dikkat
cekti; WTI %1 artisla 62,32 dolar/varil seviyesine ¢ikti. OPEC+ politikasi-
na iliskin belirsizlikler surse de piyasa, kuresel talepte kisa vadeli bir
iyilesme beklentisini fiyathyor

Déviz ve Kripto Paralar: Dolar endeksi gun icinde yatay bir seyir
izlerken, euro %0,2 deger kaybederek 1,1632 seviyesine geriledi. Japon
yeni dolar karsisinda %0,4 zayiflayarak 152,52'ye indi ve bu, yatirrmcila-
rin yeniden riskli varliklara yéneldigini isaret ediyor. Kripto varlklar
tarafinda Bitcoin %0,4 artisla 122.475 dolar seviyesine yukselirken, Et-
her %0,8 dususle 4.475 dolar seviyesinde islem gordu.

Sirket Gelismeleri: GUnUn en dikkat ¢ekici haberleri arasinda Elon
Musk'in yapay zeka girisimi xAl'nin, Nvidia destekli fonlama turunu
20 milyar dolara gikarmasi yer aldi. Cisco Systems, yuzlerce kilometre
uzaktaki veri merkezlerini birbirine baglayacak yeni bir ag ¢ipi tanita-
rak Broadcom ile rekabeti derinlestirdi. Jefferies, iflas eden otomotiv
tedarikgisi First Brands Group’un alacaklarina 161 milyon dolarlik ma-
ruziyet acikladi. Enerji sektorinde Kanada merkezli Cenovus Energy,
rakibi MEG Energy icin teklifini artirdi. Almanya merkezli BMW, Cin
satislarindaki zayiflik ve yeni tarifeler nedeniyle yillik kar beklentisini
asagdi yonlu revize etti.

Avrupa ve Asya Sirketleri: Hollandali ASML Holding hisseleri,
ABD'li vekillerin Cin yari iletken endustrisini destekledigi yonundeki
suglamalari sonrasi dusus gosterdi; sirket icin yeni ihracat kisitlamala-
r giindeme gelebilir. ingiltere merkezli glvenlik sirketi Verisure'un
halka arzi, 3,2 milyar avroluk buyUkluguyle son Ug¢ yilin en bUyuk Av-
rupa IPO’su oldu ve hisseler ilk islem gununde gugli performans ser-
giledi. Madencilik devi Teck Resources, Sili'deki bakir Uretim hedefini
bir kez daha asadi ¢ekti. .
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DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

Haftalik

Dow

Jomaw g 46851 023 038
s&:;soo 6.779 014 023
Nas:aq 25156 012 0,66
Dax 24.378 0,00 0,00
FTSEI00  9.479 013 013
Nikkei 48151 0,43 520
Shangai  3.883 0,52 0,00

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Parite ve

Emtia Haftalik

Dolar/TL 4170 003 003
EurofTL 4877  -012  -034
Euro/ 117 024 -03
Dolar
Sterlin/ o, 134 022
Dolar
Brent 65,66 0,47 214
Ons
e 396094 000 191

FAIZLER

Degisim (%)

Tahviller
Haftalik

TR 2Y 40,02 0,23 0,23
TR10Y 32,07 0,88 0,88
us 2y 3,60 0,06 0,42
usioy 4,16 0,12 0,80
GER 10Y 272 0,00 0,63
FR10Y 357 1,51 0,99
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