Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (15.08.2025)

ABD Piyasalari :ABD borsalari, temmuz ayinda perakende satisla-
rin beklentilerin Uzerinde artmasiyla rekor seviyelere yakin seyretti.
S&P 500 vadeli kontratlari %0,1 yukselirken, Nasdaq 100 vadeli kont-
ratlari %0,1 geriledi. Dow Jones vadeli kontratlari %0,6 artti. ABD 10
yillik tahvil faizi 1 bp artisla %4,30'a, 2 yillik tahvil faizi ise %3,73'te yatay
kaldl. Perakende satislar temmmuzda %0,5 artarken (haziran %0,9 revi-
ze), otomobil hari¢ %0,3 yUkseldi.

Avrupa Piyasalari: Stoxx Europe 600 endeksi yatay seyretti. Al-
manya 10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla %2,76'ya, ingiltere 10 yillik tahvil
faizi 3 bp artisla %4,67'ye yUkseldi.

Asya Piyasalari: MSCI Dlnya Endeksi %0,2 yUkseldi. Asya tarafinda
da kuresel risk istahi sinirli pozitif seyretti. Japon yeni dolara karsi %
0,4 deder kazanarak 147,18 seviyesine yUkseldi.

Emtialar: WTI tipi ham petrol %0,6 dUsusle 63,58 $/varil seviyesine
geriledi. Spot altin %0,1 artisla 3.339,23 $/ons oldu. Bitcoin %0,9 artisla
119.053 $, Ethereum ise %2,5 yUkselisle 4.652 $ seviyesinde islem gor-
du.

ABD Perakende Satislar (Temmuz): Temmuz ayinda ABD peraken-
de satislari, otomobil satislarindaki guclu artis ve buyuk perakendeci-
lerin gcevrim i¢i kampanyalari ile aylik %0,5 artti (beklenti: %0,6). Hazi-
ran verisi %0,9 artisa yukari yonlU revize edildi. Otomobil harig satislar
%0,3 ile beklentiye paralel gerceklesti. Harcamalarin GSYH hesapla-
malarinda kullanilan “kontrol grubu” kalemi %0,5 artarak %0,4'lUk
tahmini asti. Sektdrel olarak 13 kategorinin 9'unda artis goruldu; mo-
torlu tasitlar, cevrim ici perakende ve genel Urin magazalari 6ne ¢ik-
t1. Amazon, Walmart ve Target'in Temmuz ortasindaki indirim kam-
panyalarinin satislari destekledigi degerlendiriliyor. Veri, yilin ikinci
yarisina tuketici harcamalarinda gugclu bir baslangica isaret ediyor.
Yilin ilk yarisinda gumrUk tarifeleri ve belirsizliklerin etkisiyle zayifla-
yan tuketici gUveni, ticaret politikasindaki netlesme ve hisse senedi
piyasasindaki toparlanma ile yeniden ivme kazaniyor.

Fed Yetkililerinden Agiklamalar: Richmond Fed Baskani Barkin,
Temmuz'da tUketici tarafinda toparlanma sinyalleri aldiklarini, hafta-
Ik kredi karti harcamalarinin daha saglkli gorinddgunu belirtti. Bar-
kin, istihdam ve reel Ucretlerdeki artisin harcama dinamiklerini des-
tekledigini vurguladi. St. Louis Fed Baskani Musalem ise Eylul toplan-
tisinda yarim puanlik faiz indiriminin gerekli olmadigi goérustunde ol-
dugunu, ancak politika yonelimine dair net bir pozisyon almadigini
ifade etti.

Piyasa Etkisi: TUketici harcamalarinin (PCE) GSYH'nin Ugcte ikisini
olusturmasi nedeniyle perakende satislardaki bu gucli goérinum,
Fed'in faiz indirimi temposuna dair beklentileri sinirli dlgcide yumusa-
tabilir. Ancak isgUcU piyasasindaki ivme kaybi ve tarifelerin fiyat etki-
leri, EylUl'de &l¢ulU bir indirim ihtimalini masada tutuyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina
uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanil-
masindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegdi her
turlt dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinim Menkul Degerler A S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.
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