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Enflasyon Öncesi Dolar Zayıflarken Gözler Bilançolarda

ABD’de bugün açıklanacak Eylül enflasyon verisi öncesinde doların

güç kaybetmesi piyasalarda sınırlı bir rahatlama sağlıyor. Fed üyeleri

Williams ve Waller’ın görece ılımlı açıklamaları sonrasında Ekim

toplantısında faizlerin sabit tutulma olasılığı %77’ye yükselirken, dolar

endeksi 102,1 seviyesine geriledi. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5,20

civarında dengelenmesi de baskıyı kısmen hafifletiyor. Eylül TÜFE’nin

enerji maliyetlerinin etkisiyle yıllık %3,6’ya yükselmesi beklenirken,

çekirdek enflasyondaki olası yukarı yönlü sürpriz faiz artırım

beklentilerini yeniden güçlendirebilir. Avrupa’da Fransa’nın bütçe

sorunları tahvil piyasasındaki kırılganlığı korurken euro 1,12

seviyesinin üzerinde tutunuyor. Çin’de üretici enflasyonunun %5’e

yükselmesine karşılık tüketici enflasyonunun %0,9’da kalması ise

maliyet baskıları ile iç talep arasındaki ayrışmayı belirginleştiriyor.

Enerji cephesinde Rusya’nın dizel arzını artırabileceği beklentisi petrol

fiyatlarını aşağı çekiyor. Hürmüz Boğazı’ndaki güvenlik riskleri ve Orta

Doğu’daki gerilim ise düşüşü sınırlıyor. Yüksek enerji maliyetlerinin

enflasyon üzerindeki etkisi sürerken şirket bilançoları piyasalardaki

ayrışmayı artırıyor. ASML’nin üçüncü çeyrek hasılatı yıldan yıla %55

artışla 11,66 milyar euroya, net karı ise 4,96 milyar euroya ulaşırken

şirket tam yıl hasılat beklentisini 43 - 45 milyar euro'dan 44 - 45 milyar

euro bandında yükseltti. Şirket yönetiminin 2027 ve 2028 yıllarında

yapay zeka kaynaklı talebi tamamen karşılamakta zorlanabileceğini

açıklaması, yarı iletken yatırımlarındaki güçlü görünümünü destekledi.

Haftanın devamında ise bugün açıklanacak ABD TÜFE verisinin

ardından yarın açıklanacak ÜFE, perakende satışlar ve TSMC

bilançosu piyasaların odağında olacaktır.

Saat Ülke Önem Veri Detay Beklenti Önceki

- Çin ⭐⭐ Eylül Ayı TÜFE - Aylık - 0,40%

- Çin ⭐⭐ Eylül Ayı TÜFE - Yıllık 1,00% 0,80%

- Çin ⭐⭐ Eylül Ayı ÜFE - Yıllık 4,40% 3,80%

11:30 Euro Bölgesi ⭐⭐ ECB Başkanı Legarde Konuşması - -

12:00 ABD ⭐⭐ IEA Aylık Raporu - -

13:00 ABD ⭐ IMF Toplantıları - -

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Eylül Ayı TÜFE - Aylık 0,60% 0,40%

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Eylül Ayı TÜFE - Yıllık 3,60% 3,40%

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Eylül Ayı Çekirdek TÜFE - Aylık 0,20% 0,30%

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Eylül Ayı Çekirdek TÜFE - Yıllık 2,50% 2,40%

23:30 ABD ⭐⭐ API Haftalık Ham Petrol Stokları - -2,09 Milyon
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EURUSD

1,1200 seviyesi altında zayıf seyreden EURUSD paritesi, petrol

fiyatlarındaki rallinin durulması ve dolar ile ABD tahvil faizlerindeki geri

çekilmeye rağmen baskı altında kalmayı sürdürüyor. Fransa’nın kamu

maliyesine yönelik kaygılar, enerji kaynaklı enflasyon baskıları ve hem

ECB hem de Fed’den aralık ayında yeni faiz artışı beklentileri paritede

temkinli görünümün korunmasına neden oluyor. Piyasalar bugün ABD

TÜFE verisi ile IMF-Dünya Bankası toplantılarından gelecek ECB

mesajlarına odaklanmış durumda.

Teknik açıdan, 1,1168 bölgesi destek olarak takip edilebilirken, yukarı

tarafta 1,1208 seviyesi direnç olarak karşımıza çıkıyor.

Destek 1: 1,1189

----------

Direnç 1: 1,1208

Destek 2: 1,1150 Direnç 2: 1,1225

Destek 3: 1,1142 Direnç 3: 1,1243
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XAUUSD

4150 dolar civarında işlem gören ons altın, ABD enflasyon verisi

öncesinde temkinli seyrini korurken, Fed’in bu ay pas geçip aralıkta

faiz artırabileceğine yönelik beklentiler fiyatlamalarda etkili oluyor. New

York Fed Başkanı Williams’tan gelen açıklamalar ve Orta Doğu

kaynaklı jeopolitik riskler altın üzerinde baskı yaratırken, IMF’nin

büyüme ve finansal istikrara ilişkin uyarıları güvenli liman talebini

destekleyebilir.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 4146 bölgesi ilk destek olarak

karşımıza çıkarken, yukarı yönlü harekette 4165 seviyesinin aşılması

yükselişi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4146

----------

Direnç 1: 4165

Destek 2: 4131 Direnç 2: 4179

Destek 3: 4110 Direnç 3: 4199
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BRENT

106 dolar üzerine yükselen Brent petrol, Suudi Arabistan ile İran

destekli Husiler arasında artan gerilim ve Hürmüz Boğazı’nda tanker

geçişlerine yönelik risklerin devam etmesiyle yeniden güç kazanıyor.

Suudi enerji altyapısına yönelik saldırılar arz endişelerini artırırken,

ABD’nin boğazdan 19 milyon varilin geçişine destek verdiğine yönelik

açıklamaları yükselişi sınırlayan unsur olarak öne çıkıyor.

Teknik açıdan baktığımızda 105,10 dolar seviyesi ilk destek olarak

takip edilebilirken, yukarı tarafta 105,94 direncinin aşılması yükselişi

destekleyebilir.

Destek 1: 105,76

-----------

Direnç 1: 107,28

Destek 2: 105,09 Direnç 2: 108,23

Destek 3: 104,28 Direnç 3: 109,29
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NASDAQ

ABD vadeli endeksleri, bugün açıklanacak Eylül TÜFE verisi

öncesinde yatay seyrederken, teknoloji tarafında özellikle bellek ve

yarı iletken hisselerindeki satış baskısı dikkat çekiyor. Bank of

America’ya verilen cezalar ve finansal hisselerdeki zayıf görünüm de

fiyatlamalarda etkili olurken, yatırımcılar Fed’in sonraki adımına ilişkin

sinyalleri takip ediyor.

Teknik açıdan değerlendirdiğimizde, 30.688 bölgesi destek olarak

takip edilebilir. Yukarı tarafta ise 30.841 bölgesinin aşılması yükselişi

destekleyebilecek nitelikte görünüyor.

Destek 1: 30.688

-----------

Direnç 1: 30.841

Destek 2: 30.579 Direnç 2: 30.905

Destek 3: 30.489 Direnç 3: 30.954
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XAGUSD

59 dolar civarında işlem gören gümüş,

ABD enflasyon verisi öncesinde

temkinli görünümünü koruyor. Fed’in

bu ay pas geçip yıl bitmeden bir faiz

artışına gidebileceği beklentisi ve Orta

Doğu’daki jeopolitik riskler

fiyatlamalarda belirleyici olurken,

IMF’nin küresel büyüme ve borç

risklerine yönelik uyarıları da izleniyor.

Destek 1: 58,39

-----------

Direnç 1: 59,27

Destek 2: 57,96 Direnç 2: 59,85

Destek 3: 57,38 Direnç 3: 60,38

COPPER

6,70 dolar üzerine yükselen bakır

fiyatları, Şili’de Escondida ve

Centinela madenlerindeki grevler ile

El Teniente tarafındaki hava

koşullarına bağlı aksamalar nedeniyle

güçlü seyrini sürdürüyor. Arz

tarafındaki sıkışıklık sürerken, Asya’da

veri merkezleri, yarı iletken üretimi ve

batarya sistemlerine yönelik güçlü

siparişler bakırın talep görünümünü

desteklemeye devam ediyor.

Destek 1: 6,71

-----------

Direnç 1: 6,77

Destek 2: 6,68 Direnç 2: 6,81

Destek 3: 6,61 Direnç 3: 6,84
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Çekince Metni

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul 

Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum,

istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa

koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek

derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel

bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve

bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti

edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik

olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli

bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi

olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan

işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü

maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları,

çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir.

2026 yılı 3. Çeyrek sonuçlarına göre karda olan fx hesaplarının

oransal dağılımı %43,76 zararda olan hesapların oransal dağılımı

%56,24
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