Acilis Oncesi Piyasalar Biilteni(05.09.2025)
ABD Piyasalar::

ABD endeks vadelileri, gunun en kritik verisi olan tarim disi istihdam (NFP)
raporu 6ncesinde sinirli artislarla pozitif fiyatlama sergiliyor. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,2 yukselirken, Nasdaq 100 vadelileri %0,5 artis gosterdi. Endeks-
ler haftayi tarihi zirvelere yakin seviyelerde karsiliyor. Piyasa beklentisi, Austos
ayinda 75 bin istihdam artisi gergeklesmesi ydnunde. Bu, son dort aydir 100
binin altinda kalan veri serisini uzatacak. issizlik oraninin %4,3'e yukselerek
2027'den bu yana en yUksek seviyeye ulasmasi bekleniyor. Saatlik kazanglarda-
ki ivme ise Fed'in faiz indirim patikasini belirlemede kritik &nemde olacak.

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda “istihdam tarafindaki risk-
lere” dikkat gekmesi sonrasi, para piyasalarinda Eylul ayinda 25 baz puanlik faiz
indirimi tamamiyla fiyatlanmis durumda. Yil sonuna kadar ise en az iki indirim
ihtimali guglt gorunUyor.Tahvil piyasasinda ABD 2 yillik getiriler, neredeyse
son 1yilin en dusuk seviyelerinde seyrederken; 10 yillik faiz %4,16 seviyelerinde
yatay hareket ediyor. Dolar endeksi zayiflayarak haftanin en dusUk seviyesine
yakin islem gérmekte.

Kurumsal tarafta ise Broadcom’un %7 yukselisi dikkat ¢ekti; sirket, OpenAl ile
yeniyapay zeka hizlandiricisi Gretimi icin stratejik is birligi acikladi

ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Diren¢1 Direnc2 Destek1 Destek2
D3JI 44.453 45.200 45.500 45.870 44.000 43.800
SPX500 6.354 4.295 2.165 4.330 2.130 4.26]

NDX 23.207 23.212 23.446 23.476 23.181 22.947

Avrupa Piyasalar:

Avrupa borsalari da ABD kaynakli iyimserlikle yonunu yukari cevirmis durum-
da. Stoxx 600 endeksi %0,2 artis kaydetti. Ancak yUkselisin sinirli kalmasi, Avru-
pa tarafindaki makro gérindmun kirilgan oldugunu gdsteriyor.

Obligasyon piyasalari (tahvil getirileri) 6nemli sinyaller veriyor. Almanya 10 yillik
tahvil getirisi %2,71 ile yatay seyretse de, yatirimcilar “getiri egrisinin sertlesme-
si" olasiligina dikkat ¢ekiyor. ECB’nin faiz indirim déngUsunde sona geldigine
yonelik beklenti artik piyasada baskin hale gelmis durumda. Haftalik bazda
yayinlanan anketlerde yatirimcilarin ¢cogu, “ECB faizleri sabit tutacak ve bir
sUre daha bekle-gor pozisyonuna gecgecek” gérustinde birlesiyor.

Makro cephede ise Euro Bolgesi'ndeki tuketici talebi ve Uretim gostergeleri
halen zayif. Enflasyon beklentilerine yonelik yukari yonlt guncellemeler yati-
rimcilarin baslica risk algisi olmaya devam ediyor. Yani ECB'nin indirim déngu-
sunun bittigine inanilmakla birlikte, yeniden faiz artirma ihtimali de piyasa
disinda tutulmuyor.Ote yandan, Euro’'nun dolar karsisinda yakin dénemde %
0,3 guclenerek 1,1680 seviyesine yUkselmesi, hem ECB'nin “bekleme” politika-
sina hem de ABD'de faiz indirim fiyatlamalarinin gUg¢lenmesine baglaniyor
Yatirimci psikolojisi agisindan bakildiginda:

®  Pozitif katalizér: ABD'den dUsUk-kaliteli ama asiri zayif olmayan bir istih-
dam raporu, Avrupa hisse piyasalari icin destekleyici olabilir.

® Negatif risk: E§er ABD verileri glclu gelirse, dolar toparlanacagdi igcin

euro baski altinda kalabilir ve tahvil getirilerinde yeniden sert yUkselis yasana-
bilir.
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Asya Piyasalari:

Asya borsalari haftanin son islem ginunde daha iyimser bir resim ¢izdi. MSCI
Asya Pasifik Endeksi %1,1 deger kazandi. Japon Yen'i de dolara karsl %0,2
deger kazandi.Cin tarafinda volatil seyir dikkat ¢cekiyor. Agustos ayinda yasa-
nan hizli ykselis sonrasi, regulatérlerin kaldiragh islemlere yonelik denetimleri
sikilastirabilecegine dair haberler son gunlerde risk istahini baskiliyor. An-
cak buglnku islem ginunde Cin borsalari daha dengeli géruntm sergiledi.
Yine de son haftalardaki 1 trilyon dolari asan yukselis g6z 6nune alindiginda
kar satislarinin devami goz ardi edilmiyor.

Japonya tarafinda 30 yillik devlet tahvili ihalesine gelen talep, yatirimcilarin
yuksek borg seviyelerine ragmen ulke tahvillerinde guvenini korudugunu gos-
terdi. Bu, 6zellikle Asya'daki risk algisini rahatlatti. Japon borsalari guglu ihale-
den destek bulurken, bolgedeki yatirimcilarin gézu yine de ABD'den gelecek
istihdam verisinde..Genel tabloya bakildiginda Asya'da 6ne c¢ikan faktorler
sunlar:

®  Cin: Asirl yUkselis sonrasi kar satislari ve dlzenleyici belirsizlik risk
yaratiyor.

® Japonya: Tahvil ihalelerine gelen guglu talep, piyasa guvenini bir mik-
tar toparladi.

® Genel Bélge: ABD istihdam verisinin kdresel risk istahi i¢in “katalizor”
olacagi beklentisi belirgin.

Emtia & Kripto:

® Petrol (Brent): %0,1 dusUsle 66,9 dolar/varil. Zayif talep géranimu ne-
deniyle petrolde yukselisler sinirli kaliyor.

® Altin: yatay seyrediyor; yatirimcilar NFP sonrasi yon arayisi iginde. Ra-
pordan sonra volatilitenin artmasi olasi.

®  Bitcoin: %2 artisla 112.586 dolar.

Cekince: Bu raporda yer alan her turla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir
ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu
bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleye-
bilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérutsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da
bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tuarla
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglncu Kisilerin ugrayabilecegi her turld dog-
rudan ve/veya dolayli zararlardan dolay info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisanlari,
yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir.
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