Uluslararasi Piyasalar Bulteni (12.11.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari 12 Kasim 2025 itibariyla olumlu bir gérianim sergi-
lerken, hem hisse senetleri hem de tahvil getirileri yukselis kaydetti. Bu iyimserlik,
ABD'de acgiklanan &zel sektor istihdam verilerinin zayif gelmesiyle gug¢ kazandi.
ADP Research'Un yayimladidi verilere gére, Ekim ayinin ikinci yarisinda istihdam
artisl yavasladi; 6zel sektor istihdami 42 bin kisi artarken, énceki iki ayda dusus
yasanmisti. Bu tablo, yatirimcilarin Fed'in Aralik toplantisinda faiz indirimine gide-
bilecegdi yonundeki beklentilerini destekledi. Piyasalar su anda olasi bir faiz indiri-
mine yaklasik yUzde 70 ihtimal taniyor. Hisse senetleri tarafinda vadeli islemler
yukselirken, teknoloji hisseleri yeniden ivme kazandi. MSCI Asya-Pasifik Endeksi
yuzde 0,4 artis gosterdi. ABD'de Nasdaq 100 vadeli kontratlari yUzde 0,4 prim yapti.
Teknoloji sektérinde 6ne cikan sirketlerden Advanced Micro Devices (AMD), yapay
zeka ve veri merkezi Urunlerine yonelik guglu talep sayesinde 6numuzdeki yillarda
satislarinin hizlanacagini 6ngdérmesiyle hisselerinde ytzde 4,8'lik bir artis yasadi.
Avrupa endeks vadeli kontratlari da gUne pozitif baslamaya hazirlaniyor. Tahvil
piyasasinda ise ABD 10 yillik tahvil getirisi U¢ baz puan duserek yUuzde 4,08 seviyesi-
ne geriledi. Bu dusus, ekonomik bUyUmedeki yavaslama sinyalleriyle birleserek
tahvillere olan talebi artirdi. Dolar endeksi bes gunlUk dustsun ardindan yatay
seyrederken, altin fiyati ylzde 0,5 gerileyerek 4.104 dolar/ons seviyesine indi. Bu,
yatirimcilarin faiz indirimi beklentisiyle birlikte dolara yénelmesi ve gUvenli liman
talebinin azalmasindan kaynaklandi. ABD hukUmetinin tarihteki en uzun sUren
kapanma ddéneminin sonuna yaklasmasi da piyasalara destek veren bir diger un-
sur oldu. Senato'nun gegici bUtge yasa tasarisini onaylamasi sonrasi, hukimetin
carsamba gunu yeniden faaliyete ge¢gmesi bekleniyor. Analistler, kamu kurumlari-
nin agllmasiyla birlikte ertelenen ekonomik verilerin agiklanmaya baslamasinin,
ekonomik aktivitenin gucl konusunda daha net bir tablo sunacagdini belirtiyor.
Rajeev De Mello'ya (Gama Asset Management) gére yatirnmcilar su anda
“destekleyici faktorlerin birlestigi bir konjonktlrde pozisyonlarini yeniden duzenli-
yor." Kur cephesinde euro/dolar paritesi 11578 seviyesinde yatay kalirken, yen yUz-
de 0,3 deger kaybederek dolar karsisinda 154,62'ye geriledi. Yuan ise 7,12 seviyesin-
de istikrarli kaldi. Kripto varliklarda Bitcoin ylzde 0,7 artisla 103.357 dolara, Ether
yuzde 1 artisla 3.449 dolara yukseldi. Kuresel risk istahi, faiz indirimi beklentileriyle
desteklense de belirsizlikler strUyor. Bloomberg stratejistleri, kiresel hisse senetle-
rinde kalici bir yUkselis ivmesinin olusmasi icin merkez bankalarinin faiz indirimine
dair daha net bir rota sunmasi gerektigini belirtiyor. Yapay zeka odakli hisselerde
olas| balon endiseleri, bu sureci golgeliyor. Kurumsal gelismelerde FedEx Corp., bu
ceyrekte karini artirmayi bekledigini agiklayarak yatirimci glvenini pekistirdi.
JD.com'un Bekarlar Gunu satislarinin ytzde 60 artmasi Cin tuketim gUlcuUne iliskin
umutlari canli tuttu. Hindistanli Adani Enterprises Ltd., 2,8 milyar dolarlik sermaye
artirimi plani ile gindemde yer aldi. Genel olarak ABD piyasalarinda hava temkinli
iyimser. Faiz indirimi beklentileri, istihdam piyasasindaki yavaslama ve hukumetin
yeniden agilacak olmasi kisa vadede risk istahini artirirken, yatirimcilar Snimuzde-
ki gunlerde acgiklanacak enflasyon ve bUyUme verilerini yakindan izleyecek. Piyasa-
da genel gorus, Fed'in Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi yaparak daha
“gUvercin” bir tutum sergileyebilecedi ydonunde sekilleniyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari 12 Kasim 2025 sabah saatlerinde pozitif bir
seyir izliyor. ABD'de agiklanan zayif istihdam verilerinin ardindan kuresel faiz indiri-
mi beklentilerinin gug¢lenmesi, Avrupa borsalarina da alim yénunde ivme kazandir-
di. ABD tahvil faizlerinin ylUzde 4,08 seviyesine gerileyerek ek faiz indirim sinyali
vermesi, dzellikle riskli varliklara ilgiyi artirdi. Bu gelismenin etkisiyle, Euro Stoxx 50
vadeli kontratlari yuzde 0,3 oraninda prim yapti ve bolge genelinde endekslerin
acilisina olumlu bir zemin hazirladi. Avrupa'da sanayi, enerji ve finans hisseleri 6n-
culugunde alimlarin yogunlastigi gézleniyor. DUnkU kuresel satis dalgasinin ardin-
dan piyasalar, faiz indirimi beklentilerinin yeniden giindeme gelmesiyle yonunu
yukari gevirdi. Yatirnmcilar, ABD'de hukUmetin yeniden agilma surecinin tamam-
lanmasinin ardindan makroekonomik verilerin akmaya baslamasini beklerken,
Avrupa'da da ekonomik yavaslamaya ragmen merkez bankalarindan destekleyici

adimlarin surecegi beklentisi gug¢ kazaniyor.
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni (12.11.2025)

Avrupa Piyasalari (Devami): Euro Bolgesi'nde genel ekonomik gérinum temkinli
olsa da yatirimcilar, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 2025'in ilk ¢eyreginde faiz
indirimine baslayabilecegi olasiligini fiyatliyor. ECB'nin hedefi olan yuzde 2'lik
enflasyona yaklasiimasi, siki para politikasinda gevsemeye alan tanimaya basladi.
Almanya’da DAX endeksi ylzde 0,5 yukselirken, Fransa’nin CAC 40 endeksi yUzde
0,4, italya’nin FTSE MIB endeksi ise ylUzde 0,6 primle islem géryor. ingiltere FTSE
100 endeksi ise issizlik oranindaki artis nedeniyle daha temkinli seyrediyor. Avrupa
para birimleri tarafinda euro/dolar paritesi 11578 seviyesinde yatay seyrederken,
ingiliz sterlini hafif deger kaybediyor. Tahvil piyasasinda Almanya 10 yillik tahvil
getirileri yUzde 2,67, Fransa 10 yilliklar1 yUzde 2,90 civarinda sabit kalirken, yatirimci-
lar ECB toplantisindan gelecek yonlendirmeleri bekliyor. Bu sirada altin fiyatlarinin
yuzde 0,5 duserek 4.104 dolar/ons seviyesine gerilemesi, Avrupa yatirimcilarinin
riskli varhklara yoneldigini de gosteriyor. Sektdrel olarak teknoloji, ulastirma ve
enerji sirketleri 6n plana gikarken, yapay zeka ve veri merkezi alaninda faaliyet gos-
teren sirketler de ABD'deki gelismelerin olumlu yansimasini gérda. Ozellikle Nvi-
dia’nin en buyuk rakiplerinden AMD'nin guclU satis beklentisi agiklamasi, Avru-
pa'daki yari iletken tedarik zincirine de moral kazandirdi. Bununla birlikte, bircok
yatirnmci ECB'nin faiz patikasina dair daha net sinyaller alinana kadar pozisyonlari-
ni temkinli tutmayi tercih ediyor. Genel tablo itibariyla Avrupa piyasalari, kiresel
risk istahindaki toparlanmadan faydalanarak yukari yonlU bir gérinum sergiliyor.
Ancak blUylUme dinamiklerinin zayif kalmasi, bolge genelinde strdurulebilir bir ralli
beklentilerini sinirliyor. Ontimizdeki dénemde aciklanacak Euro Bdlgesi sanayi
Uretimi, ticaret dengesi ve enflasyon verileri, piyasalarin seyrinde belirleyici olacak-
tr.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari 12 Kasim 2025 sabahinda genel olarak pozitif bir
egilim sergiledi. Bélge endeksleri, ABD'den gelen zayif istihdam verilerinin ardin-
dan Fed'in faiz indirimi yapabilecedine dair beklentilerin glclenmesiyle birlikte
yukseldi. Bu gelisme, kuresel risk istahini desteklerken, teknoloji hisselerinde de
toparlanma goruldu. MSCI Asya-Pasifik Endeksi ylUzde 0,4 oraninda deger kazandi.
Ozellikle Japonya, Guney Kore ve Hong Kong piyasalarinda gucli alimlar dikkat
cekti. Japonya'da Topix endeksi yluzde 0,8 artarak Asya'daki iyimserlige onculuk
etti. Zayif yen, ihracat yapan sirketlerin gelir beklentilerini destekledi ve teknoloji
hisselerinin performansini guglendirdi. GUiney Kore Kospi endeksi de risk istahin-
daki toparlanmanin etkisiyle artis gosterirken, Hong Kong Hang Seng endeksi
yuzde 0,6 yukseldi. Ancak Cin Sanghay Bilesik endeksi yluzde 0,2 gerileyerek bdlge-
deki karisik gorunimu bozdu. Cin hisse senetleri, emlak sektérundeki finansman
sikintilari ve ekonomik toparlanmaya iliskin belirsizlikler nedeniyle baski altinda
kalmaya devam ediyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari 12 Kasim 2025 itibariyla genel olarak karisik bir
gorinum sergiledi. ABD'den gelen zayif istihdam verilerinin ardindan kuresel ¢ap-
ta faiz indirimi beklentileri artarken, bu durum bazi emtia gruplarinda fiyat hare-
ketlerini destekledi, bazi kalemlerde ise kar satislarina neden oldu. Ozellikle enerji
fiyatlarindaki dalgalanma ve degerli metallerdeki hafif geri ¢ekilme, yatirimcilarin
temkinli tutumunu yansitiyor.Enerji piyasalarinda petrol fiyatlari bir miktar geriledi.
West Texas Intermediate (WTI) ham petroll ylUzde 0,4 dUserek 60,80 dolar, Brent
petrolU ise 64,27 dolar civarinda islem goérdu. Kuresel fiyatlardaki bu gerilemede,
Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) son yayimladigi raporda “kuresel petrol talebinin
zirveye ulasmasinin sanilandan daha uzun surebilecedi” yonundeki revizyon etkili
oldu. Bu degerlendirme, kisa vadede talebin gUclu kalabilecegini gosterse de uzun
donemli dengelere dair belirsizlik sruyor. Enerji fiyatlarini ayrica ABD hukimeti-
nin kapanmasinin sonuna yaklasmasiyla artmasi beklenen stok verileri ve Uretim
istatistikleri de sekillendirecek. Degerli metaller tarafinda, dnceki glinlerde guvenli
liman arayislariyla yukselen fiyatlar hafif geri ¢ekildi. Altin ons fiyati yUzde 0,5 dU-
sUsle 4.104 dolar, gimus ise yluzde 0,7 kayipla 51 dolar civarinda islem gordu. ABD
verilerinin zayif gelmesiyle dolarda yasanan sinirli toparlanma ve tahvil faizlerinde-
ki gerileme, altinin cazibesini bir miktar azaltti. Analistler, faiz indirimi streci netle-
sene kadar altin fiyatlarinda kisa vadeli duzeltmelerin suUrebilecegdini, ancak uzun
vadede enflasyon beklentileri nedeniyle yukari yon riskinin korundugunu belirti-

yor.
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