Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (25.07.2025)

ABD hisse senetleri, zayif gelen bilangolarin ardindan rallisine ara
verirken, dolar guc kazandi. Intel’'in beklentileri karsilamayan sonucla-
rive Puma’nin kar uyarisi sonrasli yatirrmcilar temkinli pozisyon alma-
ya basladi. Onimuzdeki hafta bilanco sezonunun en yogun dénemi
olacak ve piyasalar, 30 Temmmuz'daki Fed toplantisina odaklanmis du-
rumda.

ABD Vadeli Endeksleri
¢ S&P 500, Nasdaq 100 ve Dow Jones vadeli kontratlari yatay
seyrediyor. Son 19 gunde 10 kez rekor kirmasinin ardindan yatay
seyre gecti.

Avrupa
e Stoxx Europe 600 endeksi %0,4 geriledi.

e Intel %5'in Uzerinde dlserken, Puma %19’a kadar geriledi.
Sirket, ABD tarifelerinin etkisini ve zayif talebi gerekce gostererek
kar tahminini asagi ¢cekti.

e Volkswagen %4,1 yukseldi. LVMH kayiplarini telafi ederek
%5,1 yUkseldi.

HSBC Coklu Varlik Stratejisti Max Kettner, faizlerin 4,70-4,75% seviye-
sinin altindayken piyasalarin asiri isinmis olarak degerlendirilemeye-
cegini belirtti. Fed'in daha sahin bir ton benimsemesi halinde, hisse
ve tahvil spread degerlemelerinde baski olusabilecedi vurgulandi.

Makro ve Politika Gindemi
e ABD ve Cin arasinda 12 Agustos sonrasina tasinmasi planla-
nan tarife ateskesi gériismeleri devam ediyor.

e ABD ve Japonya hafta basinda anlasmaya vardi. ABD ile
AB arasinda %15 sabit gumruk tarifesi icin anlasma beklentisi su-
rayor.

¢ Fed'in 30 Temmuz toplantisi, faiz indirimi beklentilerinin
zayifladigi bir ortamda yakindan takip edilecek.

Risk Uyarilari: Goldman Sachs ve Citadel gibi buytk kurumlarin
islem masalari, ABD hisselerinde olusabilecek geri cekilmeye karsi
dusltk maliyetli hedge firsatlarina dikkat cekti.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullar1 ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafin-
dan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlaria uygunlugu tarafi-
mizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasima yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararint
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/
manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan
dolay1 Info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer
alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damismanligi kapsaminda degildir.
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