Uluslararasi Piyasalar Bilteni (14.03.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: ABD hisse senetleri, Trump'in ticaret politikala-
rinin yarattigi belirsizlikler nedeniyle dusustnU surdUrerek S&P
500'U duzeltme bolgesine sokarken, teknoloji hisselerindeki sert
kayiplar piyasa Uzerinde baski yaratti.

e Avrupa Piyasalari: Trump’in AB'ye ydnelik %200 gumruk vergisi
tehdidiyle Avrupa borsalari gerilerken, &zellikle icki Ureticileri
LVMH, Remy Cointreau ve Pernod Ricard sert dususler yasadi.

e Asya Piyasalari: ABD'de hUkUmet kapanma riskinin azalmasi ve
Cin'in tuketimi tesvik edecek yeni politikalar agiklayabilecegdi bek-
lentisiyle Asya borsalari yukselis kaydetti.

e Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlari yUkselirken, altin hafif geriledi

ve yatirimcilar riskten kacgis egilimiyle tahvillere yoneldi.

ABD PiYASALARI
ABD hisse senetleri, ABD Baskani Donald Trump'in ticaret politikalari-
nin yarattigi belirsizlikler nedeniyle dusus egilimini surdurdd

Endeks Performanslari
e S&P 500:-%1,4

e Nasdaq 100: -%1,9

e Dow Jones: -%1,3

Uc haftalik sUrecte yasanan bu sert dusUs, S&P 500'U teknik olarak
'dUzeltme' bolgesine soktu ve endeks yilin basindan bu yana %6'dan
fazla kayip verdi. Ozellikle teknoloji hisselerinde sert distsler géruldu.
Adobe Inc., hayal kiriklidi yaratan mali beklentileri nedeniyle %14 du-
stsle gunudn en koétu performans godsteren hissesi oldu. Tesla Inc. ve
Meta Platforms Inc. gibi buyuk teknoloji hisseleri de gerileyerek
“Muhtesem Yedili” olarak adlandirilan bUyuk teknoloji sirketlerinin
endeks Uzerindeki baskisini artirdil. Bu hizli dUzeltme sdreci, 1929'dan
bu yana yasanan en hizli yedinci dusUs olarak kayitlara gecti. Daha
once Trump yonetimi sirasinda 2018 ve 2020 yillarinda benzer hizli
gerilemeler yasanmisti. Son gelen TUFE verisi enflasyonun dért ayin
en dUsuk seviyesinde oldugunu gdsterdi, yani fiyat artislari hiz kesi-
yor. Ancak, piyasalar yine de Trump'in tarifelerinin uzun vadede mali-
yetleri artirarak enflasyonu tekrar yukseltebileceginden endiseli. Yani
su anda veriler iyi gérinUyor ama yatirimcilar gelecekte stagflasyon
riskinin artabilecegini distntyor. TUFE'nin iyi gelmesi, kisa vadede
piyasalari biraz rahatlatsa da, Trump'in ticaret politikalarinin etkisi
tam olarak hissedilmedigi icin belirsizlik devam ediyor. Tufe'nin yani
sira UFE'de beklentilerden iyi geldi, yani enflasyonist baskilar azalmis
gorunuyor. Normalde bu veriler piyasalara olumlu yansir, cunku daha
dUsuk enflasyon, faiz indirimi beklentilerini guglendirebilir.

Ancak piyasa neden hala endiseli?

e Trump'in tarifeleri devreye girmedi: Tarifeler, dzellikle ithalat mali-
yetlerini artirarak ilerleyen aylarda enflasyonu yeniden yukseltebi-
lir. Su an icin TUFE ve UFE iyi olsa da, yatirimcilar énimuzdeki
aylarda tarifelerin etkisini, tuketici harcamalarindaki dususu ve
bUyUmenin yavaslamasini simdiden fiyatlamaya basladi

e Stadgflasyon (Enflasyon yuUksek kalirken ekonomik bUyUmenin
yavaslamasi) korkusu tamamen gecmis degdil: Eger buyUme ya-
vaslarsa ve ileride enflasyon tekrar yukselirse, ekonomi stagflasyo-
na girebilir.
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (14.03.2025)

AVRUPA PiYASALARI

Genel olarak, Avrupa borsalari kuresel piyasalardaki belirsizlik-
ler nedeniyle satis baskisi altinda, ancak yillik performanslar
hala guclu.

e Euro Stoxx 50 %0,58 dusuUsle 5.328 seviyesine gerileyerek son
bir ayda %3 kayip verdi, ancak yillik bazda hala %6,71 artida.

e FTSE 100 %0,02 artisla 8.542 seviyesine hafif yukseldi; son bir
ayda %2,17 dusmesine ragmen yillik bazda %10,32 yUkseldi.

e DAX %0,48 dlsUsle 22.567 seviyesine geriledi, ancak aylik baz-
da hafif pozitif kalirken yillik bazda %25,78 kazang sagladi.

e CAC 40 %0,64 dUserek 7.938 seviyesine indi; hem aylik hem
yillik bazda negatif performans gosterdi.

e IBEX 35 %0,14 yUkselisle 12.821 seviyesine cikti, aylik bazda %
1,04 dUsmesine ragmen yillik %22,22 deger kazandi.

ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Diren¢1 Direng2 Destek1 Destek 2
D3JI 40814 | 41124 41587 4271 40.000 39.537
SPX500 5522 5.567 5.630 5.697 5.500 5.437
NDX 17.303 | 17.503 17.767 17.970 17.300 17.036

Trump'in ticaret politikalari Avrupa piyasalarinda da satis baskisi ya-
ratti. ABD Bagkani, Avrupa Birligi'nden ithal edilen sarap, sampanya
ve diger alkollU i¢kilere %200 gumruk vergisi uygulanacagini duyur-
du. Bu aciklama, AB'nin ABD viski ihracatina getirmeyi planladigi ver-
giye misilleme olarak yapildi. Bu haberin ardindan Avrupa'daki igki
Ureticileri buUyuk satis baskisi altina girdi. LVMH'nin hisseleri %2,2,
Remy Cointreau SA %4,5 ve Pernod Ricard %3,6 dustu. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Trump'in ticaret savaslari-
nin kUresel bUyUmeye zarar verecedini belirtti. “Eger tam anlamiyla
bir ticaret savasina girersek, kuresel ekonomi ciddi zarar gdrecektir,”
diyen Lagarde, artan belirsizligin bUyUmeyi baskilayacadini ve tuketi-
ci guvenini zayiflatacagini ifade etti. Estonya Bagbakani ve AB Dis Po-
litika Sefi Kaja Kallas da Trump'in politikalarinin Cin'e avantaj sagladi-
gini belirterek, “ABD ve Avrupa arasindaki ticaret savasi devam eder-
ken Cin bu duruma gulerek izliyor” dedi. Kallas ayrica, Avrupa'nin
ABD'ye karsl ticaret savasinda temkinli ama kararli adimlar atmasi
gerektigini vurgulad.

ASYA PiYASLARI

¢ Japonya Topix: +%0,8
e Hong Kong Hang Seng: +%2,3
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (14.03.2025)

ASYA PiYASALARI -DEVAMI

Asya borsalari, ABD'de hUkUmetin kapanma riskinin azalmasi ve
Cin'in ekonomiyi destekleyecek yeni adimlar atabilecegdi beklentisi
ile yUkseldi. Yatirimcilar, risk istahini artirarak gelismekte olan piya-
salara yoneldi ve bu durum bdlge borsalarina olumlu yansidi.

® Japonya (Topix Endeksi): %0,8 yUkseldi. Japonya Merkez Ban-
kasi'nin faizleri sert bir sekilde artirmayacagdi beklentisi, hisse
senetlerine destek verdi.

® Hong Kong (Hang Seng Endeksi): %2,3 artti. Cinli teknoloji his-
selerine yatirimci ilgisi artti ve hukUmetin piyasayi destekleyici
adimlar atabilecedi beklentisi, toparlanmayi hizlandirdi.

® Cin (Sanghay Bilesik Endeksi): %1,7 yukseldi. Cin'in tuketimi
artiracak tesvikler agiklayacagi beklentisi, sanayi ve tUketim
hisselerine alim getirdi.

Sermaye Girisi ve Avrupa’ya Etkisi: Son donemde Cin ve Hong
Kong'a daha fazla yabanci yatirimci girmeye basladi. Buyuk finans
ve sanayi sirketlerinin hisselerine guclu alimlar geldi. Avrupa vadeli
endeksleri de Asya'daki pozitif havadan etkilendi. Euro Stoxx 50
vadeli islemleri %0,5 yUkseldi, bu da Avrupa borsalarinin olumlu
acilabilecegine isaret ediyor.

EMTIA PiYASALARI

e  WTI Ham Petrol (NYMEX): %0,90 artarak varil basina 67,15 USD seviyesi-
ne yukseldi.

Brent Ham Petrol (ICE): %0,80 artarak 70,44 USD/varil seviyesine ulast!.
RBOB Benzin (NYMEX): %0,59 artisla 214,57 USD/galon seviyesine ciktl.

Dogal Gaz (NYMEX): %1,51 dusUsle 4,05 USD/MMBtu seviyesine geriledi.

Vadeli Altin (Comex): %0,15 artisla 2.995,90 USD/ons seviyesine yUkseldi.
Spot Altin: %0,17 dususle 2.984,09 USD/ons seviyesine geriledi.

GUmUs (Comex): %0,61 artisla 34,52 USD/ons seviyesine ciktl.

Bakir (Comex): %0,23 artarak 493,70 USD/Ib seviyesine ulasti.

Platin Spot: %0,17 dustsle 997,93 USD/ons seviyesine geriledi.

Petrol fiyatlarindaki yUkselis, kUresel talep beklentilerinin artmasi ve arz
endiselerinin devam etmesi ile iligkili olabilir. OPEC+1n Uretim politikalari ve
jeopolitik riskler fiyatlari destekleyen faktorler arasinda olabilir. Dogal gaz
fiyatlarindaki dusUs ise ihman hava kosullari ve dlsuk talep beklentileri ile
aciklanabilir.

Altin ve platin spot fiyatlari dUserken, vadeli altin, gumus ve bakir fiyatlarin-
da artis yasandi: Altin fiyatlari dalgali bir seyir izliyor: Vadeli altin fiyatlari
yukselirken, spot altin fiyatlari dustd. Bu, yatirimcilarin kisa vadede altina
olan talebinin azalmasina ragmen daha uzun vadeli enflasyon veya belirsiz-
lik risklerine karsi korunma arayisinda olabilecegini gosteriyor. Gumus ve
bakir fiyatlarindaki yukselis, sanayi Uretimi ve talep beklentilerinin pozitif
oldugu sinyalini veriyor. Platin fiyatlarindaki dusus, yatirimcilarin guvenli
liman arayisindaki zayiflamaya isaret edebilir.

CGekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatnim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan-
mistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatiim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun cinc kisilerin ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay: info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari,
calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi kapsaminda degildir.

Isitrna Yakiti (NYMEX): %0,30 artarak 216,86 USD/galon seviyesine ulast!.
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