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S&P 500 (+%2,0) ve Nasdaq Composite (+%3,5) tatilin kisalttigl gectigimiz haftada tim zamanlarin en yiksek
seviyelerini gordl. Esit agirhkh S&P 500 bu haftayr %0,4'lik bir distgsle kapatirken, mega cap alanindaki
kazanglar endeks kazanglari tizerinde buylk bir etkiye sahip oldu.

Vanguard Mega Cap Growth ETF (MGK) %3,9'luk bir kazang kaydetti. Tesla (TSLA), beklenenden daha iyi
gelen 2. geyrek teslimat rakamlariyla %27'lik bir sigrama gergeklestirerek mega cap alaninda en iyi
performans gosteren sirket oldu.

Mega cap sirketlerdeki fiyat hareketi, S&P 500 iletisim hizmetleri (+%3,9), tiiketim Grinleri (+%3,8) ve bilgi
teknolojileri (+%3,9) sektorlerinin 11 sektor arasinda en Ust siralarda yer almasini sagladi.

Haziran ayi ISM imalat Endeksi'nin faaliyetlerde daralmayi yansitmasi (yani 50'nin altinda okuma) ve Haziran
ay! istihdam Durumu Raporu'nun isgiicii piyasasi kosullarinda bir yumusamayi yansitmasinin ardindan bu
hafta bliyiime endiseleri hikayenin bir parcasiydi.

Borsa katihmcilari icin temel endise, ekonomik faaliyet ve tiiketici harcamalarindaki yavaslamanin kazang
artisini nasil etkileyebilecegi yoniinde diyebiliriz.

Yine de, istihdam raporu faiz indirimleri agisindan piyasanin lehine oldu ve faiz indirimi beklentilerinin
yeniden ayarlanmasiyla ayni zamana denk geldi. CME FedWatch Tool'a gore, Eylil FOMC toplantisinda 25
baz puanlik faiz indirimi olasiligi bir hafta dnceki %64,1 seviyesinden Cuma glinli %76,3'e yukseldi.

Hazine tahvillerinin getirileri gectigimiz hafta verilere bagli olarak diistii. 10 yillik tahvil getirisi 7 baz puanlik
duslsle %4,27'ye, 2 yillik tahvil getirisi ise 12 baz puanlik distsle %4,60'a geriledi.

Faizlerdeki dlistis, ekonomik yavaslama ve isglicli piyasasindaki yumusamanin kazang artigini diistirebilecegi
endiseleri nedeniyle hisse senetleri icin genis bir destege dontismedi.

S&P 500 (+%0,5) ve Nasdag Composite (+%0,9) biylik 6lcekli sirketlerdeki saglam kazanimlar sayesinde tim
zamanlarin en yiiksek seviyelerine ulasti. Ancak Haziran istihdam Durumu Raporu'nun ardindan endeks
ylzeyinin altinda olumsuz bir egilim vardi.

Rapor, faiz indirimi beklentileri agisindan piyasanin lehine oldu, ancak ayni zamanda yumusayan isgici
piyasasi kosullarinin daha disik tiketici harcamalarina dontismesi durumunda daha disik kazang
bliyimesine iliskin bazi endiseleri de artirdi.

Bircok hisse senedi asagl yonll hareketlere katildi, ancak ihtiyari harcamalara yliksek oranda maruz kalan
sirketler diger hisse senetlerine kiyasla daha fazla satis yasadi.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun (igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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