Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (29.05.25)
ABD Piyasalari:

ABD hisse senedi vadeli kontratlari gune guglu bir yUkselisle basladi.

e S&P 500 vadeliislemleri %1,1,
e Nasdaq 100 vadeli islemleri ise %1,6 artis kaydetti.

Bu yukari yénll hareketin arkasinda iki ana unsur éne cikiyor: ilki,
ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin Bagkan Trump'in uygulama-
ya koydugu bazi kiresel tarifeleri iptal etmesi. ikincisi ise, Nvidia'nin
beklentilerin Uzerinde gelen finansal sonuglari ve CEO Jensen Hu-
ang'in yapay zeka pazarina iliskin “Ustel blUyume” éngdrisiunde bu-
lunmasi.

Nvidia hisseleri agilis dncesi islemlerde %6 primli seyrederken, yapay
zeka temali teknoloji hisselerinde de olumlu fiyatlama etkisi hissedil-
di. Marvell Technology, Super Micro Computer ve ARM Holdings his-
seleri %3'Un Uzerinde yUkseldi. Cin kaynakli zayif talep sinyallerine
ragmen, yatirimcilar yapay zeka temasina olan ilgilerini stirdirmeye
devam ediyor. Ote yandan, ABD Ticaret Mahkemesi'nin karari
Trump'in acil durum yetkisini kullanarak hayata gecgirdigi tarifeleri
hedef aliyor. Karar, 6zellikle Cin, Kanada ve Meksika'ya uygulanan tari-
feleri kapsarken; ¢elik, aluminyum ve otomobil gibi diger kalemlerde-
ki tarifeleri disarida birakiyor. SUrecin nihai kararla sonuglanmasinin
zaman alabilecegdi, kararin temyiz yolu ile Yuksek Mahkeme gunde-
mine tasinabilecegdi belirtiliyor. BNP Paribas stratejistleri ise, bu kara-
rin tarifeler konusundaki belirsizligi sona erdirmedigini, Trump yone-
timinin farkli yollarla benzer politikalari hayata gegirebilecegine dik-
kat gekiyor.

FED Tutanaklari: ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Mayis ayina ait Fe-
deral Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) toplanti tutanaklari yayimlandi.
Tutanaklarda, yetkililerin mevcut ekonomik belirsizlikler 1siginda faiz
oranlarinda degisiklik konusunda temkinli ve sabirli bir durus sergi-
lenmesi gerektigi yéntunde goérUs birliginde oldugu goruldu. Ozellikle
“ekonomik gérinUme dair netlik saglanana kadar bekleme pozisyo-
nunda kalinmasi gerektigi” vurgulandi. Tutanaklarda, issizlik ve
enflasyon tarafindaki risklerin Mayis ayinda tarifelerin yeniden gunde-
me gelmesiyle arttigina dikkat ¢ekildi. Komite Uyelerinin buyUk ¢o-
gunlugu, enflasyonun beklenenden daha kalici olabilecegi ve bu du-
rumun para politikasi agisindan risk olusturdugu konusunda uyarida
bulundu. Bu c¢ergevede, mevcut politika durusunun korunmasinin
daha uygun olacagi belirtildi. Ayrica, toplanti sirasinda FOMC Uyeleri,
kUresel piyasa istikrarini desteklemek amaciyla dolar likiditesi sagla-
mak icin déviz swap hatlarinin yenilenmesi yéntnde oy kullandi. Uye-
ler, bu tUr korelasyonlarda yapisal bir degisimin veya ABD varliklarinin
guvenli liman statustne olan inancin zayiflamasinin, ABD ekonomisi
Uzerinde kalici etkiler dogurabilecedi yonlinde degerlendirmelerde
bulundu. Hatirlanacagi Uzere, Fed s6z konusu toplantida faiz oranla-
rinda herhangi bir degisiklige gitmemisti. Toplanti, Trump ydnetimi-
nin Cin'e yonelik gumruk tarifelerini kismen geri cekmesinden he-
men dnce gerceklestirilmisti.

Destek Direng Seviyeleri

Pivot Diren¢g1 Diren¢2 Direng 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3
EUR/USD| 11338 | 11227 | 11359 | 11381 11413 | 11305 | 11273 1,1251

XAU/USD|3.260,22]3.256,84] 3.275,71] 3.291,21 | 3.310,09]3.241,34]3.222,46]3.206,96

XAG/USD| 32,311 | 32207 | 32,417 | 32,524 | 32,734 | 32,100 | 31,890 | 31,783

GBP/USD| 1,330 1,329 1,332 1,333 1,336 1,327 1,324 1,322
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Avrupa Piyasalari (Devami): Avrupa hisse senetleri, ABD'deki
mahkeme kararinin kuresel ticaret Uzerindeki baskiyl gegici olarak
hafifletmesinden destek bularak gunu pozitif bolgede karsilad.

- Stoxx Europe 600 endeksi %0,3 yukselis kaydederken, otomotiv
ve sanayi hisseleri 6ne cikti.

Dow
Ancak bdlgede kazanimlar, ABD piyasalarindaki yapay zeka temal Jones
guglu alimlarin gerisinde kalmaya devam etti. Avrupa'da yatinmcilar,  gepe00

hem Cin kaynakl zayif talep hem de yUksek faiz oranlarinin blyume
Uzerindeki etkilerine karsi daha temkinli bir durus sergiliyor. Bolge Nasdaq
genelinde islem hacimleri sinirh kalirken, AMB tarafinda faiz indirimi
beklentileri de fiyatlamalar Uzerinde etkili oluyor.

Dax

FTSE100
Asya Piyasalari: Asya hisse senetleri, ABD'deki pozitif gelismelere

paralel olarak sinirli bir yUkselis sergiledi. Bolge genelinde yatirimci- Nikkei
lar, ABD Ticaret Mahkemesi'nin tarifelere iliskin kararini olumlu karsi- .
lasa da, temkinli fiyatlamalar hakim oldu. Shangai
- MSCI Asya Pasifik Endeksi, gun icinde %0,1 yUkselis kaydeder-
ken, kazanglar Ulke bazinda farklilasti.

- Japonya ve Giuney Kore piyasalarinda teknoloji hisseleri 6nculu-
gunde yukari yonlU hareketler gézlemlenirken, yari iletken ve yapay Parite ve
zeka baglantili sirketlerde pozitif ayrisma dikkat ¢ekti.

Ote yandan, Cin tarafinda yatirimci duyarhihdi zayif kalmaya devam

etti. Cin ekonomisinde ihracat beklentileri ve i¢ talebe ydnelik endi- Dolar/TL
seler yeniden gundeme gelirken, ABD ile stregelen ticaret gerilimle-
ri ve Trump ydnetiminin yaklasimi belirsizlikleri artirdi. Bolgesel ola- Euro/TL
rak, piyasalarda likidite sinirli kalirken, Fed'in para politikasi durusu Euro/
ve kuresel faiz gérinimune iliskin beklentiler de Asya'da yon arayisi- Dolar
ni beraberinde getiriyor. Genel gérinUimde Asya piyasalari, ABD kay- .
nakli iyimserlige sinirli eslik ederken, yerel risk unsurlarinin etkisiyle S[‘,‘:’.L',':’
daha temkinli bir egilim sergiledi.
Brent
Ons Altin

Emtialar: Emtia piyasalarinda haftanin dérdincul islem gununde
sinirli ancak yonlu bir ytkselis egilimi izlendi.

WTI tipi ham petrol, %0,2 artisla 61,98 $/varil seviyesine ylksele-
rek dar banttaki seyrini sUrdlrdd. Fiyatlamalarda, Orta Dogudaki

ABD'nin stratejik petrol rezervlerine yonelik alimlari ve OPEC+ Uyele-
rinin Uretim politikasina iliskin belirsizlikler, petrol Uzerinde kisa va-
deli destekleyici faktorler olarak dne ¢ikiyor.

jeopolitik tansiyonun dusuk seviyelerde seyretmesine ragmen, olasi SRS
arz kesintilerine dair ihtiyatli durusun etkili oldugu goérulUyor. Ayrica,

TR 2Y
TR10Y

Spot altin, yatirimcilarin artan politika ve ticaret belirsizlikleri kar-  ysay
sisinda gavenli liman arayisina yénelmesiyle %0,3 artisla 3.297,51 $/
ons seviyesine yUkseldi. ABD'deki ticaret politikalarina iliskin dalgal
seyir, Fed'in faiz karari sonrasi sUregelen belirsizlik ve dolarin dalgall  ger10v
gorunUumu, degerli metaller Uzerindeki talebi canli tutuyor. Genel

olarak, piyasalarda kisa vadeli yon arayisi sUrerken, emtia tarafinda FR10Y
jeopolitik ve makroekonomik belirsizliklerin fiyatlamalarda hala
onemli bir rol oynadigi goruluyor. Hem enerji hem de degerli metal-
lerde yatirrmcilarin temkinli pozisyon aldigi izleniyor.
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Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullart ve

iivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis-
tir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasma
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullamlmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii Kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayr lnfo Yatlnm Menkul Degerler A.$. ile bagli kuruluslari, ¢ahisanlari, yoneticileri ve
ortaklar1 sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim d da degildir.
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