Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (08.12.2025)

ABD Piyasalari: Piyasa, Fed'in bu toplantida faiz indirecedine neredeyse kesin go-
zUyle baksa da, aslil kritik konu 2026'da faiz indirimlerinin hangi hiz ve derinlikte
surecegi. Karisik veri akisi ve Fed Uyelerinin farkli tonda agiklamalari, kararin oybir-
ligiyle alinmayabilecegine, yani hem sahin hem de gUvercin Uyelerden muhalefet
gelebilecegine isaret ediyor. Deutsche Bank stratejisti Jim Reid, Powell'in basin
toplantisinda 6zellikle 2026'nin ilk déneminde yeni faiz indirimleri igin “yUksek bir
esik” bulundugunu vurgulamasini beklediklerini sdylUyor. Bu da, Fed'in 2025 so-
nunda belli dlciide gevseme adimlari atmis olsa bile, 2026'da uzun bir “bekle-gor”
doénemine girebilecedi ve ek indirimler konusunda aceleci olmayacagdi anlamina
geliyor. Boyle bir iletisim, Fed'in enflasyonla mucadelede kararhligini ve para politi-
kasI konusundaki kredibilitesini koruma ¢abasinin da bir yansimasi olarak gorulu-
yor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda tablo, Fed karari dncesinde temkinli bir bek-
leyisle birlikte 6zellikle tahvil cephesinde baskinin arttigi bir gérintme isaret edi-
yor. Hisse senetleri tarafinda Stoxx Europe 600 endeksi gun iginde belirgin bir yon
bulmakta zorlanirken, kuresel risk istahindaki dalgalanma ve ABD'den gelecek
mesajlarin beklenmesi nedeniyle hareketler sinirl kaliyor. Buna karsilik, 10 yillhk
Almanya tahvil faizi %2,84'e, ingiltere 10 yilhg ise %4,50'ye yUkselmis durumda;
yani Avrupa tahvillerinde satis baskisi daha net hissediliyor. Bu yUkseliste, Avrupa
Merkez Bankasi'ndan Isabel Schnabel'in yaptigi ve Avrupa faizlerinin artik “tabana
ulasmis olabilecegdine” isaret eden agiklama etkili oldu. Piyasa, bu mesaji ECB'nin
faiz indirim déngustnde ¢ok daha ileri gitmeyecedi, yani para politikasinin bekle-
nenden daha az gevsek kalabilecedi seklinde okuyor. Sirket bazinda ise Unilever'in
dondurma isini ayirarak borsaya tasidigi Magnum Ice Cream Co. hisseleri, ilk islem
gununde bazi analist beklentilerinin altinda bir degerlemeyle karsilandi; bu da
Avrupa'da tuketim sirketleri 6zelinde buyume ve karlilik beklentilerinin temkinli
oldugunu gésteriyor. irlanda merkezli yapi malzemeleri devi CRH Plc. ise S&P 500
endeksine dahil edilecegi haberinin ardindan kuresel yatirimci ilgisini ¢ekerek po-
zitif ayrisan isimlerden biri oldu. Genel olarak Avrupa piyasalari, bir yandan Fed’'in
kararini ve Powell'in tonunu beklerken, diger yandan ECB'nin sinirli gevseme alani-
na sahip olduguna dair algi ve hala kirllgan seyreden blUyldme géridnUmu nedeniy-
le, ABD'ye kiyasla daha zayif ve nétr bir risk istahiyla hareket ediyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gérinum, Fed haftasina girilirken genel olarak
temkinli bir iyimserligi ve bdlgesel ayrismayi yansitiyor. GUnUn en belirgin pozitif
ayrisani Cin anakarasi borsalari oldu. Cin Komunist Partisi PolitbtUrosu'nun gelecek
yil igin “i¢ talebi artirmayi” en yUksek oncelik ilan etmesi, hem maliye hem para
politikasinda daha destekleyici adimlarin gelebilecedi beklentisini glclendirdi. Bu
sdylem, 6zellikle Cin'de i¢c pazara donuk sektérlerde ve altyapi/insaat baglantili
hisselerde alimlari destekleyerek anakaradaki endekslerin yukari yonlU hareket
etmesini sagladi. Japonya tarafinda ise tablo daha karmasik. Son ac¢iklanan veriler,
Japon ekonomisinin Eylul'e kadar olan Ug¢ aylik donemde daraldigini gosterdi. Bu
zayIf blUyUme, Basbakan Sanae Takaichi'nin gectigimiz ay duyurdugu tesvik paketi
icin gerekge olustururken, ayni zamanda dnUumuzdeki hafta politika karari alacak
olan Japonya Merkez Bankasl (BoJ) icin denklemde yeni bir belirsizlik unsuru yara-
tiyor. Buna ragmen piyasa, BoJ'nin uzun vadeli stratejisinde ciddi bir rota degisikli-
gi beklemiyor; yani “kademeli sikilasma” cizgisinin korunacadi dusunultyor. Bu
ortamda Japon devlet tahvillerinin getirileri vade boyunca yUkselirken, hisse tara-
finda fiyatlamalar daha secici ilerliyor. Bolgedeki sirket bazl hareketlerde, Cinli
toymaker Pop Mart International dikkat cekti. Sirket hisseleri, 6zellikle ABD paza-
rindaki satis bUyUmesinin yavasladigina dair endiseler nedeniyle yaklasik alti hafta-
nin en sert dustsunu yasadi. Bu, Cin'den klUresel tuketime acilan sirketler icin ABD
talebinin ve bUyUme hizinin ne kadar kritik oldugunu bir kez daha ortaya koyuyor.
Genel cergevede Asya piyasalari, bir yandan Cin'in i¢ talep énceligi ve bdlgesel tes-
vik paketlerinden destek bulurken, diger yandan Fed'in kararina, kuresel faiz goru-
ndmune ve Cin'in yapisal sorunlarina (emlak sektord, sanayi Uretimi vb.) duyarli,
kismen kirilgan ama ihtiyatl bir risk istahiyla hareket ediyor.
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