Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Bulteni (18.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD'de Kasim ayi enflasyonu surpriz sekilde %2,7'yve geriledi. Bu bek-
lenmeyen dusUstn gerekgelerini su asamada gdérmuyoruz. Hikumetin kapali oldugu
doénemde BLS'de kalem detaylari bu ay igin yer almiyor. Her ne kadar Fed'in izledigi
cekirdek PCE enflasyon ile yapi olarak ayrissa da manset TUFE enflasyondaki disisU
piyasa acgisindan olumlu okuyoruz. Hatta Fed beklentilerine dahi etki etmesini muhtemel
gormekteyiz. Bunun icin 6ncelikle enflasyon beklentilerinin nasil sekillenecegini takip
edecegiz. Tahvil faizlerindeki sinirli dlstst goéz énidnde bulundurursak piyasanin olumlu
okudugunu séyleyebiliriz. Borsalarda vadeli kontratlarda da yukari egilim éne gikmakta.
Piyasada Fed'in sahinleri agisindan da bu veri séylemleri daha iliml hale getirebilir. Tek-
noloji sirketlerinde din devam eden satis baskisinin bugun hafifleyebilecegini ve piyasa-
nin yeniden risk istahini yUkseltebilecedi goértlmekte.

Avrupa Piyasalari: Avrupa'da ginin ana gindemi ECB faiz karari oldu. ECB faizleri
sabit biraksa da bUyUme beklentilerindeki sinirli da olsa yukari yonlU guncellemeyi piyasa
dinamikleri agisindan olumlu okuyoruz. ECB'nin bu glncellemesinde i¢ talebe vurgu
yapmasl da ayrica énemli. 2026 icin %1,2'lik buylme beklentisi yliksek degil. Bunu da
hatirlatmak gerekiyor. IMF beklentileriyle uyumlu olsa da ortalama dunya Ulkeleri bUyU-
mesinin altinda bir performans 2026'da Avrupa'y karsilayacak. Enflasyon konusunda ise
daha temkinli bir yaklasim var. Bunun sebebini ise ECB hizmet enflasyonundaki gerile-
menin daha sinirli kalmasina baglyor. ECB kararini Avrupa borsalari i¢cin olumlu okuyo-
ruz. Rusya—Ukrayna krizinde ise henuz bir gelisme yok fakat iki tarafli saldirilar sirmekte.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda yarinin ana gindemi BoJ karari olacak. Kisa vade-
de Yen'de dnemli bir kirllma gérmemekle birlikte BoJ'dan beklenen faiz artirrm kararinin
buyuk olctde fiyatlara dahil oldugunu distnUyoruz. ABD'de bugln kapanislar yukarida
olursa sabah Asya piyasalarinda da bu iyimserlik fiyatlanabilir.

Emtia Piyasalari: Emtia tarafinda altin, ABD'de enflasyondaki gerilemeyi yukari yénlu
fiyatliyor. Tahvil faizlerindeki dususu degerli metaller igin olumlu okuyoruz. Veri sonrasi
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14'e kadar geriledi. Gumuste ise ABD verisinin etkisi nispeten
sinirh. Petrol fiyatlarina baktigimizda Brent'te Venezuela ana gindem olmayi strdirecek.
Diger yandan ECB'nin Euro Boélgesi i¢in blylme tahminlerini yukari ¢ekmesinin su anda
talep dinamikleri agisindan petrol fiyatlarina etki edecegini disinmuyoruz. Brent'in 60
dolar altinda kalmasini OECD enflasyon beklentileri agisindan pozitif gérlyoruz. Petrolde
arz fazlasi konusu 2026'nin ilk geyreginde de devam edebilir.
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