Uluslararasi Piyasalar Bulteni (07.10.2025)

ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri haftanin ikinci islem gunidnde
yon bulmakta zorlandi. S&P 500 vadeli kontratlari yatay seyrederken,
Nasdaq 100 %0,1 artida, Dow Jones ise sinirl degisim gdsterdi. En-
deks, yedi gunluk yukselis serisiyle yeni rekor seviyelere ulasmasinin
ardindan duraksadi. HukUmetin kapanmasinin yedinci gine girme-
siyle birlikte yatirrmcilar, ekonomik aktiviteye iliskin veri akisinin kesil-
mesinin  Fed politikalari  Uzerindeki olasi etkilerini izliyor.
ABD 10 yillik tahvil getirisi 1 bp artisla %4,16, dolar endeksi (BBDXY) ise
%0,3 deder kazandi. Trump yonetiminin Demokratlarla yuruttagu
butgce gérusmelerinde karisik mesajlar vermesi, kisa vadede belirsizlik
yarattl.

Avrupa Piyasalari: Avrupa endeksleri gunun ilk yarisinda karisik bir
seyir izledi. Stoxx Europe 600 %0,1 yukselirken, Fransa CAC 40 sabah
saatlerinde gerilese de Macron'un hukumeti yeniden yapilandirma
hamlesi sonrasi toparlandi. Volvo AB ve Daimler Truck Holding hisse-
leri, ABD'nin orta ve adir hizmet kamyonlarinda %25 gumruk vergisi
uygulayacagdini agiklamasi sonrasi geriledi. Almanya 10 yillik tahvil
getirisi 2 bp artisla %2,74, ingiltere 10 yillik getirisi 1 bp artisla %4,75
seviyesinde. Sirket cephesinde Shell Plc’in enerji ticaret faaliyetlerin-
deki toparlanma sinyaliyle hisse kazanglarini genisletmesi dikkat ¢ek-
ti.

Asya Piyasalari: Asya'da islemler sinirli kaldi. Bolgesel gostergeler ge-
nel olarak rekor seviyelere yakin seyrederken, MSCI Asya Pasifik En-
deksi yatay kaldi. Japonya tarafinda, Sanae Takaichi'nin pro-tesvik
politikalari piyasalarda olumlu fiyatlanmaya devam ederken, yen/
dolar 150,89 seviyesine geriledi. Cin ve Hong Kong piyasalari tatil ne-
deniyle kapaliydi.

Emtialar: Altin, sabah saatlerinde %0,4 yUkselerek 4.000 $/ons esigini
test ettikten sonra dolarin guclenmesiyle 3.965 $/ons seviyesine geri-
ledi. Goldman Sachs, 2026 Aralik altin tahminini 4.900 $/ons’a yUksel-
tirken, PBoC'nin 11. ay Ust Uste altin alimi sGruyor. WTI ham petrol %
0,1 dusUsle 61,60 $/varil, Bitcoin %0,6 dusUsle 124.519 $, Ether %0,2 ar-
tisla 4702 $ civarinda islem gorayor. Altindaki bu ralli, kresel yati-
rimcilar arasinda “debasement trade” olarak adlandirilan dolar alter-
natifi varliklara yonelimin sirddgunu gdsteriyor.

Genel Géruniim: KlUresel piyasalar haftaya temkinli bir baslangi¢ ya-
parken, yapay zeka yatirimlarinin tetikledigi teknoloji rallisi Wall
Street'in tarihi zirvelerini desteklemeye devam ediyor. Ancak ABD’'de
sUregelen hukumet kapanmasi, Fransa'daki siyasi kriz, ve artan jeo-
politik riskler yatirimcilarin gUvenli liman talebini gucgli tutuyor.
Altin 1979'dan bu yana en guglu yillik performansina ilerlerken, hisse
senetlerinde kazang ivmesi yerini kar realizasyonlarina birakmaya
basladi.
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