Uluslararasi Piyasalar Bulteni (04.09.2025)
ABD Piyasalar::

ABD tarafinda agiklanan zayif JOLTS (is ilanlari) verisi, istihdam piyasasinda
yavaslamaya isaret ederken, yatirimcilar arasinda Fed'in Eylul ayinda faiz indi-
rimine gitme olasiligina yonelik beklentiler neredeyse tamamen fiyatlandi. S6z
konusu veriyle birlikte, yiIl sonuna kadar en az iki faiz indirimi senaryosu yeni-
den masaya geldi. Powell'in gectigimiz haftalardaki “istihdamda asagi yonli
riskler artiyor” yonundeki ifadesi, bu veriyle daha da desteklenmis oldu.

Hisse senetleri tarafinda ise sinirh toparlanma goézlendi. S&P 500 ve Nasdaq
100 endeks vadelileri hafif artis kaydederken, ABD 10 yillik tahvil faizleri ve do-
lar endeksinde 6nemli bir degisim yasanmadi. Altin, araliksiz yedi gun sUren
yukselisin ardindan kar satislariyla geri gekilirken, petrol fiyatlari da zayif bir
gorunum sergiledi

Avrupa Piyasalar::

Avrupa tarafinda piyasalar, Fed kaynakli iyimserlikle gliine pozitif baslasa da,
seans boyunca bu kazanimlarin blyUk bélumu geri verildi. Ozellikle tahvil ge-
tirilerinde gorulen yukari yonlU hareket, risk istahini baskilamaya devam edi-
yor. Almanya 10 yillik tahvil getirisi %2,68 seviyelerinde seyrederken, Avrupa
genelinde faizlerdeki yukari yonlu egilim yatirimcilari temkinli kalmaya zorlu-
yor.

Makro tarafta Euro Bolgesi enflasyon beklentilerinin yukari yonlu revize edil-
mesi, ECB'nin faiz patikasi konusunda dikkatli olacagini gosteriyor.

ABD Destekler / Direngler

Pivot Diren¢1 Direnc2 Destek1 Destek2

DJI 45.296 45.200 45.500 45.870 45.000 44.770
SPX500 6.454 4.295 2.165 4.330 2.130 4.261
NDX 23.231 23.212 23.446 23.476 23.181 22.947

Asya Piyasalari:

Asya borsalari haftanin dérduncu islem gunune karisik bir gérunimle basladi.
Bolge genelinde MSCI Asya Pasifik Endeksi yalnizca %0,1 artisla sinirli bir ka-
zang elde etti. Ancak Cin borsalarindaki sert satislar, bolge genelindeki pozitif
havayi 6nemli 6lgude bastirdi.

Cin'de CSI 300 Endeksi 6gle arasina dogru %2,5'e varan dusus kaydederken,
bu geri cekilmenin temel nedeni olarak regulatorlerin piyasayl sogutmaya
yonelik 6nlemleri degerlendirdigi yonundeki haber akisi gosterildi. AQustos
basindan bu yana Cin hisselerinde yasanan 1,2 trilyon dolarlik hizli yUkselisin
ardindan, kaldirach islemlerdeki artis endise yaratiyor. UOB Kay Hian'dan Ste-
ven Leung, “Cin A tipi hisseler her zaman politik gelismelere duyarli olmustur.
BugUnku dususun temel nedeni de budur,” yorumunu yapti.

Japonya tarafinda ise 30 yillik devlet tahvili ihalesine gelen talep, son 12 ay or-
talamasina paralel gergeklesti. Bu durum Japon tahvil piyasasinda sinirli da
olsa iyimserlik yaratarak, vadeli islemlerde artisa neden oldu.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlu-
Ju tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiye-
de bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincu Kisilerin ugrayabilecegdi her turli dogru-
dan ve/veya dolayli zararlardan dolay info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir.

DlUnya Borsalarina
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