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Biilten Ozeti

e ABD Piyasalari: Jeopolitik risklerin artmasi ve uzun vadeli tahvil faizle- it‘i’:::;;:e
rindeki yUkselisle birlikte ABD hisse senedi vadeli kontratlari deger kaybe-
derken, yatirimcilar gUvenli limanlara yoneldi.
e Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 yatay bir seyir izlerken, dolarin za- Dow
yiflamasi ve ECB'nin olasi faiz indirimi beklentileri euroyu destekledi. Jones

e Asya Piyasalari: Zayiflayan dolar ve artan glvenli liman talebiyle Asya
borsalari genel olarak pozitif seyrederken, Japon tahvil piyasasindaki kiril-
ganlk BoJ'un politikalarina dair endiseleri artirdi. Nasdag 18708 435 435 723 312

e  Emtia: israil'in iran’a yonelik olasi saldiri planlarinin giindeme gelmesiyle

S&P500 5844 326 326 4,94 -0,64

petrol fiyatlan haftalik zirveye cikarken, artan jeopolitik tansiyon altina Dax 23567 029 028 475 18,37
olan talebi de desteklemeye devam etti. ETSE10
P 8.605 0,59 0,59 1,30 529
ABD PIYA?ALARI : ABD hlsgg se‘nedl vadeli kontratl.arl, hgfta.nm !Ik Nikkel 38277 168 206 619 406
islem gununde artan jeopolitik riskler ve uzun vadeli tahvil faizlerin- <
an

deki yukari yonld baski nedeniyle saticili bir seyir izledi. Ozellikle Is- gai 3376 0p 101 295 072
rail'in Iran'in nUkleer tesislerine yonelik olasi bir saldiri hazirhdinda

olduguna dair CNN kaynakli haber akisi, kUresel risk istahini zayiflatir-
ken, yatirimcilarin guvenli limanlara ydnelmesine neden oldu. Séz

PARITE ve EMTIALAR

konusu haber akisi, sadece enerji ve ddviz piyasalarini degil, ayni za- Degisim (%)
manda ABD hisse senedi piyasalarini da etkiledi. Bu ortamda, S&P ' [FIEEs
500 ve Nasdag 100 endeks vadeli kontratlar yaklasik %0.4 oraninda Emtia Haftalik | Aylik it‘i’l;':j;;:e

gerilerken, piyasalardaki temkinli durus daha da belirgin hale geldi.

Ozellikle teknoloji hisselerine ydnelik baskinin strdugu gérallyor. Dotar/
olar,

Bununla birlikte, ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puanlik artisla %4.50'ye ey 3880 006 009 079 9,65
yukselirken, 30 yillik tahvillerde getiriler %5 seviyesine yakin seyret-
meye devam etti. Bu tablo, yatirrmcilarin uzun vadeli ABD mali goru- Euro/TL 436 0,41 101 -1,00 17,69
nUmune iliskin endiselerini fiyatlamaya basladigina isaret ediyor. Pi-
yasalarda artan faiz baskisinin arkasinda birka¢ temel unsur bulunu- g‘;::{ m 0,26 421 1,90 730
yor. lIki, ABD'de artan butge agiklari ve buna bagh olarak borglanma
ihtiyacindaki yUkselis. Hazine tahvillerine yonelik artan arz beklentisi, . sterlin/ 132 078  -096 549
yatirimcilarin daha yUksek getiri talep etmesine yol aciyor. Bu durum Dolar ' ' ' ' '
tahvil faizlerini yukari gcekerken, ézellikle uzun vadeli faizlerde kalicilik
riski olusturuyor. ikinci ®nemli unsur ise, Trump ydnetiminin eyalet ve | Brent 6483 015 137 588 1348
yerel vergi (SALT) indirimi Uzerindeki i¢ siyasi anlasmazliklar. SALT ons

3.255,35 0,63 -1,08 -1,01 24,09

limiti Uzerindeki belirsizlik, yeni vergi kesintisi yasasinin Kongre'den Altin
gecmesini zorlastirirken, mali politika tarafinda belirsizligin sirmesine
neden oluyor. Cumhuriyetciler arasinda yasanan gorus ayriliklari,
2025 sonuna kadar hayata gecirilmesi beklenen buyuk 6lcekli vergi
indirim paketinin icerigi konusunda piyasalarin temkinli kalmasina

Deglslm(%)
neden oluyor. Ote yandan, St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, '
son aciklamasinda Trump'in tarifelerinin blydme ve istihdam Gzerin- = [ R N T
. e . . 1’ ibariyle
de baski yaratabilecedini ifade etti. Musalem, enflasyonun %2'lik he- Y

defte sabit kalmasi durumunda, Fed'in dengeli bir yaklasim benimse-
yebilecedini sdylese de; yatirimcilar, tarifelerin yaratabilecedi maliyet , TR2Y 4687 004 1956
baskilarinin enflasyon beklentilerini bozabilecedi yéoninde temkinli. TRIOY 3435 109 109 177 1935
TUum bu gelismeler, piyasalarda “risk-off" havasini guglendirirken, do-

FAiZLER

larin zayiflamasi, glvenli liman talebinin artmasi ve uzun vadeli faizle- uszy 401 -067 274 T3 574
rin yukselmesi gibi klasik savunma pozisyonlarinin tekrar 6n plana UST0Y 446 027 166 736 249
ciktigl bir haftaya isaret ediyor. Ozellikle jeopolitik risklerin kisa vade- GER

de daha da tirmanmasi halinde, hisse senetleri Uzerindeki baskinin 10y 265 3% 352 785 M
artabilecedi, tahvil piyasasinda ise volatilitenin yUksek kalabilecedi FR1OY 333 208 190 452 442

degerlendiriliyor.
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Haftalik | Aylik ItTII:I::ﬂe
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AVRUPA PIYASALARI: Avrupa hisse senedi piyasalari, haftaya -

temkinli bir baslangi¢ yapti. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlarinda net

'Yllba}l
bir yon tayin edilemezken, yatirrmcilarin kuresel dlgekte artan jeopoli- [zeripio

tik belirsizlikler ve para politikasi beklentileri cercevesinde pozisyonla-
rini korumay tercih ettikleri gézlendi. Ozellikle Orta Dogu'da israil ile

Dow

iran arasinda tirmanan gerginlik ve buna paralel olarak enerji arzi gUi- | Jones ~ “2410 28 281 428 032
venligine dair kaygilarin yeniden giindeme gelmesi, Avrupa varliklari

Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Buna ek olarak, ABD tara- ~ S&P500 5844 326 326 494 064
finda faizlerin uzun slUre ylUksek kalabilecegine dair beklentiler ve ' yasdaq 18708 435 435 723 312
ABD Hazine tahvillerinde gorulen getiri artisi, kiresel sermaye akim-

larinin gelismis Ulke piyasalarindaki yoninu yeniden sekillendiriyor. Dax 23367 029 029 475 1837
Bu da Avrupa borsalarinda kisa vadede yukari yonlU hareketleri sinir-

layan bir baska faktér olarak 6ne cikiyor. Déviz cephesinde ise euro . FTSEI00 8805 059~ 059 130 529
tarafindaki hareketlilik dikkat cekici. EUR/USD paritesi, dolarin son

glnlerde kuresel dlcekte zayiflamasiyla birlikte %0.5 artarak 11335 se- ,  Nikkei 38277 168 206 619 406
viyesine yUkseldi. Bu yUkseliste bir yandan dolarin gavenli liman algi- ' shangai 3376 019 101 295 072
sinda yasanan asinma, diger yandan ise Avrupa Merkez Bankasi'nin

(ECB) Haziran ayinda faiz indirimi yapacagina dair beklentilerin kade- . .

meli olarak fiyatlanmasi etkili oldu. Ancak ECB'nin bu faiz indiriminin PARIVE T E AL

ardindan nasil bir patika izleyecegi konusu belirsizligini koruyor. Ban- Degisim (%)

kanin temkinli adimlar atacagi beklentisiyle birlikte, agresif bir gevse- ' [ESEE_G_

me sUrecine girmeyecegi ydonunde gdrusler agir basiyor. Bu da euro Emtia Gainliik it‘i’g::;:e
Uzerindeki baskinin sinirh kalmasina neden oluyor. Ote yandan,
ABD'de butge acgiginin artmasi ve Hazine'nin borglanma ihtiyacinin

genislemesi, dolarin Gzerinde orta vadeli bir zayiflik olusturuyor. Bu =~ Pelar/TL 3880 006 009 079 965
durum euro gibi major para birimlerine yénelimi artirirken, yatirnmci-

larin portféy cesitlendirmesi adina yeniden déviz tarafinda alternatif | FEuro/TL 4316 041 101 100 17,69
arayiglara girmesine zemin hazirliyor. Jeopolitik risklerin artmasiyla Euro/

birlikte Japon Yeni ve Isvicre Frangi gibi guvenli limanlara yonelim Dolar m 0.26 a2 190 730
surerken, Avrupa varliklarinda ise daha ¢ok bekle-gér yaklasiminin .

benimsendigi dikkat cekiyor. Ozellikle enerji fiyatlarinda yasanan ar- S[‘,‘:’.L',’," 132 132 078 -0,9 549
tis, Avrupa acisindan ayri bir kirllganlik noktasi yaratiyor. Bolge ekono-

mileri buyuk dlcude enerji ithalatina bagdiml oldugu icin, ham petrol Brent 6463  -019 137 588 13,48
ve dogal gaz fiyatlarindaki yukselis, hem enflasyon gordnimund hem

de dis dengeyi olumsuz etkileyebilir. Bu da Avrupa Merkez Banka- OnsAltin 325535 063 108 01 2409

si’'nin politika alanini daraltabilecek ve beklenen faiz indirimlerinin
dozunu sinirlayabilecek bir unsur olarak dne cikiyor. Sonug¢ olarak,
Avrupa piyasalari kUresel risk unsurlarina ve para politikasi sinyalleri-
ne duyarli bir gérunum sergilemeye devam ederken, eurodaki deger

Deg|§|m (%)
kazanci dis ticaret agisindan kisa vadeli baski yaratsa da, yatirimci gu- il
. . Tahviller Kapan
veninin korunmasi ve sermaye cikislarinin sinirli kalmasi, bolge varlik- . PanE aviic | ibas
lari agisindan olumlu okunabilir. Yatirrmcilar bu noktada hem jeopoli-

tik gelismeleri hem de Haziran ayindaki ECB toplantisina yonelik yon-

FAiZLER

. .. . TR2Y 46,87 15,56
lendirmeleri dikkatle izlemeye devam edecek. 004
TR10Y 34,35 -1,09 -1,09 -1,77 19,35
us 2y 4,01 -0,67 2,74 1,36 -574
us 1oy 4,46 -0,27 1,66 7,36 -2,49
Destek Direng Seviyeleri
GER 10Y 2,65 3,36 3,52 7,65 n,73

Direng Destek Destek Destek LR

Son Pivot Diren¢1 Direng 2 3 1 > 3

EUR/USD| 1,117 11107 11130 142 1165 | 1,1095 | 1,072 | 1,1060 DOLARENDEKSi
Deglslm(%)
XAU/USD| 325890 | 3.245,23|3.274,38] 3.289,85 3'32)9'0 3.229,75[3.200,60|3.185, bolar
Endeksi Yilbasi
AVIK itibariyle
XAG/USD| 33,037 | 32,885 | 33,231 33,426 | 33,7721 32,691 | 32,345 | 32,150

101,56 - -6,39

GBP/USD| 1,320 1,319 1,322 1,323 1,326 1,318 1,316 1,314
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ASYA PIYASALARI: Asya hisse senedi piyasalari, haftanin ilk is-
lem gununde zayiflayan dolar ve artan guvenli liman talebiyle bir-
likte genel olarak pozitif bir seyir izledi. KUresel capta jeopolitik risk-
lerin yeniden yuUkselmesi, yatirimcilari ézellikle ABD dolari disindaki
guvenli varliklara yonlendirirken, Asya borsalari bu ortamda gérece
guclu bir performans sergiledi. Bolge genelinde en genis kapsayici
gosterge olan MSCI Asya Pasifik Endeksi %0.8 artis gdsterdi. Bu
yUkseliste, emtia fiyatlarindaki toparlanma ve teknoloji hisselerine
yonelik alimlarin etkili oldugu gérultyor.

® Japonya'da Topix endeksi yatay seyrederken, yatirrmcilarin Ja-
pon tahvil piyasasindaki gelismelere odaklandigi gézlemlendi.

® Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi %0.6 oraninda yukselerek
glcli kapanis yapti. Ozellikle maden ve enerji hisseleri, artan petrol
fiyatlarindan pozitif etkilendi.

® Hong Kong Hang Seng Endeksi, teknoloji hisseleri dnculugun-
de %0.5 deger kazandi.

® Sanghay Bilesik Endeksi ise %0.4 artisla gunu pozitif tamamla-
di.

Doviz piyasasinda ise Japon Yeni %0.6 deder kazanarak 143.68 sevi-
yesine yUkseldi. Ayni sekilde isvicre Frangi da kuresel yatirimcilarin
guvenli liman tercihi olmaya devam etti. Dolar karsisindaki bu ha-
reketlilik, riskten kagis egiliminin guc¢lu kaldigini ortaya koyarken,
Orta Dogu'daki belirsizliklerin dogrudan Asya piyasalari Uzerinde
de etkili oldugunu gésteriyor. Ozellikle Japonya tarafinda, tahvil
piyasasinda dikkat ¢ceken gelismeler yasaniyor. Uzun vadeli tahvil
ihalelerine gelen dusuk talep, yatirimcilarin Japon hukUmetinin
borclanma politikasina ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) tahvil
alim programindaki olasi degisikliklere yonelik endiselerini yansiti-
yor. Bu durum, BoJ'un parasal sikilasmaya gecis surecinde daha
temkinli olmasi gerektigini bir kez daha ortaya koydu. Jeopolitik
risklerin yeniden 6n plana ¢iktigi bu donemde, Asya piyasalari kisa
vadede zayIf dolar, glglu yerel para birimleri ve dis talep etkisiyle
desteklenebilir. Ancak o6zellikle Japonya'da tahvil getirilerindeki
oynaklik ve Cin ekonomisine yénelik uzun vadeli belirsizlikler, piya-
salarda temkinli gérinimun strmesine neden olabilir. Sonug ola-
rak, bolge genelinde risk istahi sinirli da olsa toparlanirken, yatirim-
cilar kisa vadeli firsatlari izlemeye devam ediyor. Orta vadede ise,
Fed'in faiz politikasina ve Cin'den gelecek verilerle desteklenecek
toparlanma sinyallerine duyarlilik yUksek kalacaktir.

EMTIA PIYASALARI: Petrol fiyatlar, CNN'in yayimladigi ve ABD istih-
barat kaynaklarina dayandirdigi haberin ardindan sert sekilde yukseldi.
Haberde, israilin iran’in nukleer tesislerine yonelik bir saldiri hazirhid iceri-
sinde olabilecegi belirtilirken, s6z konusu gelisme enerji piyasalarinda arz
guvenligine yonelik endiseleri yeniden guindeme tasidi. Brent petrol, %1.7
artis kaydederek haftalik zirvesine ulasti. WTI (West Texas Intermediate) ise
%1.8 yUkselerek 63.14 $/varil seviyesine ciktl. Bu yUkselis, sadece kisa vadeli
jeopolitik endiseleri degdil, ayni zamanda Orta Dogu kaynakli arzin kesintiye
ugrayabilecedi ihtimalini de fiyathyor. iran ile ABD arasindaki nikleer gé-
rusmelerin akibeti belirsizligini korurken, olasi bir catisma senaryosu, bolge-
den gelen ham petrol akisini tehdit edebilir. Orta Dogu'nun klresel petrol
arzinin yaklasik Ugte birini sagladigi dikkate alindiginda, bu tur gelismelerin
piyasa Uzerindeki etkisi yuksek olmaya devam ediyor. Altin (Spot) da jeopo-
litik risklerin artmasiyla birlikte gUvenli liman alimlarinin etkisi altinda kaldi.
%0.5 oranindaki artisla 3,305.70 $/ons seviyesine yUkselen spot altin, yati-
rimcilarin  kuresel belirsizlik dénemlerinde degerli metallere yonelme
refleksinin sUrdUgunu gdsteriyor.
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