Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (28.08.2025)

ABD vadelileri karisik bir seyir izliyor. Nvidia’nin satis tahminlerinin
yuksek beklentilerin altinda kalmasiyla teknoloji hisselerinde baski
gorulurken, yatirrmcilarin odagdi yeniden makroekonomik verilere ve
Fed'in eylul ayindaki faiz kararina gevrildi. S&P 500 vadeli kontratlari
yatay, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 geride, Dow Jones ise %0,1
artida islem goérUyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi %0,3 du-
serken, MSCI World endeksi %0,2 artida.

ABD tahvil piyasasinda 30 yillik getiriler %4,91'e gerilerken, 10 yillhk
tahvil faizi %4,23 seviyesinde yatay seyrediyor. Almanya 10 yillik tahvil
getirisi %2,71'e sinirh yUkselirken, ingiltere 10 yillik faizi %4,73 civarinda
sabit. Doviz tarafinda dolar endeksi Ust Uste UgUncu gunde de deger
kaybederek %0,3 geriledi. Euro/dolar 11670'e, sterlin/dolar 1,3519'a
yukselirken, yen %0,4 deder kazanarak 146,81 seviyesine geriledi. Krip-
to varliklarda Bitcoin %0,5 artigla 112.960%'a, Ether %0,1 artisla 4.602%'a
yUkseldi.

Emtia tarafinda WTI petrol yatay seyir izlerken, altin %0,2 yukselisle
3.405%/ons seviyesinde bulunuyor.

Makroekonomik cephede, ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari
23 Agustos ile biten haftada 5 bin dusUsle 229 bin oldu (beklenti: 230
bin). Devam eden basvurular 195 milyon seviyesine gerileyerek isini
kaybedenlerin yeni is bulma suresinin uzadigina isaret etti. Sirketler
buUyUk gapli isten ¢cikarmalardan kaginsa da ise alim hizinin zayifladigi
goruluyor. Dort haftalik ortalama 228.500’e yukselerek issizlik basvu-
rularinda sinirli artisa isaret etti. Bu veriler, Fed'in is glcuU piyasasinda-
ki sogumay yakindan izledigini teyit ederken, Jackson Hole'da Bas-
kan Powell'in istihdam tarafinda asagi yonlu risklere dikkat ¢cekmesi
sonrasi eylUlde 25 bp faiz indirimi beklentisi yuksek seviyelerde koru-
nuyor.

Ayrica, ABD ekonomisi ikinci geyrekte yilliklandiriimis bazda %3,3 bu-
yuyerek ilk agiklanan %3,0'lik oranin Uzerinde gerceklesti. Revizyonun
arkasinda oOzellikle is yatirirmlarindaki toparlanma ve net ihracatin
glclu katkisi (yaklasik 5 puan, rekor dlzeyde) éne cikti. ilk ceyrekte
tarifeler 6ncesi ithalat patlamasinin yarattigi daralmanin ardindan bu
performans dikkat ¢ekici bir toparlanmaya isaret ediyor. GDI tarafin-
da da %4,8'lik gUclu artis kaydedilirken, sirket karlari ikinci ceyrekte %
1,7 yUkseldi. Ancak Trump yonetiminin ticaret politikalari nedeniyle
maliyetlerin fiyatlara mi yansitilacagi yoksa marjlardan mi karsilana-
cagi sorusu ABD'nin ekonomik gérinimu agisindan belirleyici olma-
ya devam ediyor. Verilerin ardindan dolar kayiplarini sinirlarken, ABD
tahvil faizlerinde hafif yukari yonlU hareket goruldu.

Piyasalarda genel gérinum, gug¢lu makro verilerin Fed'in eyluldeki 25
bp faiz indirimi beklentisini degistirmedigi, ancak is glcu piyasasin-
daki zayiflama ve ticaret politikalarinin orta vadede risk unsuru olma-
ya devam ettigi yonunde sekilleniyor.
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