Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (16.06.25)

ABD Piyasalari: Yeni haftaya girilirken ABD vadeli endeksleri, iran
ve israil arasinda hafta sonu tirmanan askeri gerilimin bolgesel dlcek-
te kalacagina yonelik beklentilerin glclenmesiyle toparlanma egilimi
gosterdi. Cuma gunu yasanan sert satislarin ardindan yatirimcilar
yeniden riskli varliklara yonelirken, jeopolitik tansiyonun kuresel capta
daha genis bir catismaya evrilmeyecegi 6ngorlsU piyasa psikolojisini
olumlu etkiledi.

S6z konusu iyimserlikle birlikte, S&P 500 vadeli kontratlari %0.5, Nas-
dag 100 %0.6, Dow Jones vadeli endeksleri ise %0.4 oraninda prim
yaptl. Cuma gunku islemlerde endekslerin %1'in Uzerinde kayiplar
yasamasinin ardindan goérulen bu toparlanmada, dip seviyelerden
alim firsati kollayan yatirimcilarin devreye girmesi belirleyici oldu.
Ozellikle teknoloji hisselerinde gdézlenen yeniden degerleme egdilimi,
Nasdaq vadelilerine gelen alimlari destekledi.

Jeopolitik risklerin klresel ekonomik dengeleri bozacak 6lgtde yayil-
mayacagina dair artan guven, risk istahinin toparlanmasinda etkili
olurken; bu durum kisa vadeli satis baskisinin sinirli kalabilecegine
yonelik beklentileri de kuvvetlendirdi.

Diger yandan, enerji fiyatlarinin yeniden yukari yonlU baski altinda
kalabilecegi ve bunun da kuresel enflasyon gérinimund olumsuz
etkileyebilecedi dederlendirmeleri, tahvil piyasalarinda satis baskisini
artirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi, enflasyonist baskilara iliskin endiselerle
3 baz puan yuUkselerek %4.43 seviyesine ¢iktl. Bu hareket, ozellikle
Fed'in yilin ikinci yarisinda faiz indirimi alanini ne dlglde koruyabile-
cegine dair belirsizlikleri yeniden gundeme getirdi.

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya temkinli
iyimserlikle basladi. Hafta sonu israil ve iran arasinda yasanan askeri
gerilimlerin ardindan kuresel piyasalarda gdzlenen endiseler kismen
yatisirken, ¢atismalarin bdlgesel duzeyde kalacagina dair beklentiler
Avrupa genelinde risk istahini destekledi. Bu baglamda, yatirrmcilar
hafta sonu gelismelerini fiyatlamakla birlikte, daha genis bir savas
senaryosunun henlz ana akim varsayim haline gelmemesi sayesinde
hisse senedi piyasalarinda yeniden toparlanma egilimi gdzlendi. Bol-
genin gdsterge endeksi olan Stoxx Europe 600, gunun erken saatle-
rinde %0.3 oraninda yUkselerek pozitif bélgede seyretti. Endekste
ozellikle enerji ve savunma hisseleri 6n plana ¢ikarken, yatirimcilarin
bu iki sektorun jeopolitik gelismelere karsi daha dayanikli oldugu yo6-
nundeki algisi, sektdr bazli rotasyonlara neden oldu. Enerji hisselerin-
de gdzlenen sinirl yukselis, petrol fiyatlarinda goérulen volatil seyre
paralel olarak destek bulurken; savunma sanayii sirketleri, artan gu-
venlik harcamalari beklentisiyle yatirimci ilgisini ¢cekti. Bununla birlik-
te, Avrupa genelinde aciklanan makroekonomik verilerin etkisi sinirli
kalirken, piyasa fiyatlamalarinda ana odak noktasi Orta Dogu'daki
gelismeler oldu.

Destek Direng Seviyeleri

Son Pivot Direnc1 Direng 2 Diren¢ 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3

|EUR/USD] 11338 | 11327 | 11359 | 1,381 11413 | 11305 | 11273 | 11251

IXAU/USD|3.260,22|3.256,84]3.275,71| 3.291,21|3.310,09|3.241,343.222,46]3.206,96

XAG/USD| 32,311 | 32,207 | 32,417 | 32,524 | 32,734 | 32,100 | 31,890 | 31,783

GBP/USD| 1,330 1,329 1,332 1,333 1,336 1,327 1,324 1322
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Avrupa Piyasalari: Ozellikle Almanya ve Fransa gibi buylk ekono-
milerdeki endeksler, kuresel capta risk algisinin dengelenmesiyle
birlikte yonunu yukari g¢evirdi. Yatirimcilar, bélgedeki bUyume goru-
nUmune iliskin temkinli duruslarini korumakla birlikte, kisa vadede
merkez bankasi politikalari yerine jeopolitik gelismelere daha duyarl
bir fiyatlama davranisi sergilemeye devam ediyor. Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) faiz indirimi sUrecine iliskin beklentilerin korunu-
yor olmasi da riskli varliklardaki toparlanmayi destekleyen bir diger
unsur olarak 6ne cikiyor.

Asya Piyasalari: Hafta sonu Orta Dogu'da yasanan jeopolitik gelis-
melere karsin, Asya hisse senedi piyasalari haftaya goérece sakin ve
toparlanma egiliminde basladi. Bélgesel borsalar, iran-israil arasinda
tirmanan gerilimin Asya ekonomileri Uzerinde dogrudan bir arz ya da
guvenlik riski yaratmadigi algisiyla direncli bir gérinum sergiledi.

MSCI Asya Pasifik Endeksi, yatirimcilarin temkinli iyimserligiyle birlik-
te %0.2 oraninda yukseldi. Ozellikle enerji ithalatcisi Ulkelerde, petrol
fiyatlarindaki oynakliga ragmen arz tarafinda henUz ciddi bir aksama
yasanmamis olmasi, piyasa Uzerindeki baskiy! sinirladi. Bu durum,
bdlge genelindeki varliklarda nispi bir istikrar sagladi.

Yatirimcilar, Orta Dogu'daki gerilimlerin klresel arz zincirine dogru-
dan bir tehdit olusturmadigi strece, Asya piyasalarinin bu tur soklara
karsl gorece daha dayanikl kalacadi gérusunu koruyor. Ancak olasi
bir enerji arz kesintisinin, dzellikle petrol ve gaz bagimhhd yuksek
olan Asya ekonomileri Uzerinde orta vadede enflasyonist baski yara-
tabilecegi ydnunde uyarilar da g6z ardi edilmiyor.

Emtialar: Emtia piyasalarinda hafta basinda jeopolitik gelismele-
rin etkisi hissedilmekle birlikte, fiyatlamalar daha temkinli ve sinirh
hareketlerle sekillendi. Hafta sonu israil ve iran arasinda yasanan sal-
dirillara ragmen enerji arzina ydnelik kritik gecis noktalarinda her-
hangi bir aksama yasanmamasi, 6zellikle petrol tarafindaki yukari
yonlu baskinin sinirlanmasina neden oldu.

Batl Teksas tipi (WTI) ham petrol, haftaya %1 dususle 72.24 $/varil se-
viyesinden basladi. Fiyatlardaki geri ¢ekilmede, Hurmuz Bogazi'nda
petrol sevkiyatinin kesintisiz devam etmesi belirleyici oldu. Piyasalar,
bu gecis noktasinin acgik kalmasini arz agisindan rahatlatici bir gelis-
me olarak degerlendirdi. Brent petrol ise hafta sonu yasanan catis-
malar sonrasi olusan jeopolitik primin geri verilmesiyle %0.8 oranin-
da dUsUs kaydetti. Enerji piyasalari, catismalarin daha buyuk bir
enerji krizine déntsmeyecegdi yonundeki beklentileri fiyatladi.

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve iivenirli-
gine inamlan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlannustir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarmn yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarn kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan dolayr Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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