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ABD Piyasaları:  Yeni haftaya girilirken ABD vadeli endeksleri, İran 
ve İsrail arasında hafta sonu tırmanan askeri gerilimin bölgesel ölçek-
te kalacağına yönelik beklentilerin güçlenmesiyle toparlanma eğilimi 
gösterdi. Cuma günü yaşanan sert satışların ardından yatırımcılar 
yeniden riskli varlıklara yönelirken, jeopolitik tansiyonun küresel çapta 
daha geniş bir çatışmaya evrilmeyeceği öngörüsü piyasa psikolojisini 
olumlu etkiledi. 
 
Söz konusu iyimserlikle birlikte, S&P 500 vadeli kontratları %0.5, Nas-
daq 100 %0.6, Dow Jones vadeli endeksleri ise %0.4 oranında prim 
yaptı. Cuma günkü işlemlerde endekslerin %1’in üzerinde kayıplar 
yaşamasının ardından görülen bu toparlanmada, dip seviyelerden 
alım fırsatı kollayan yatırımcıların devreye girmesi belirleyici oldu. 
Özellikle teknoloji hisselerinde gözlenen yeniden değerleme eğilimi, 
Nasdaq vadelilerine gelen alımları destekledi. 
 
Jeopolitik risklerin küresel ekonomik dengeleri bozacak ölçüde yayıl-
mayacağına dair artan güven, risk iştahının toparlanmasında etkili 
olurken; bu durum kısa vadeli satış baskısının sınırlı kalabileceğine 
yönelik beklentileri de kuvvetlendirdi. 
 
Diğer yandan, enerji fiyatlarının yeniden yukarı yönlü baskı altında 
kalabileceği ve bunun da küresel enflasyon görünümünü olumsuz 
etkileyebileceği değerlendirmeleri, tahvil piyasalarında satış baskısını 
artırdı. ABD 10 yıllık tahvil faizi, enflasyonist baskılara ilişkin endişelerle 
3 baz puan yükselerek %4.43 seviyesine çıktı. Bu hareket, özellikle 
Fed’in yılın ikinci yarısında faiz indirimi alanını ne ölçüde koruyabile-
ceğine dair belirsizlikleri yeniden gündeme getirdi. 
 
Avrupa Piyasaları: Avrupa hisse senedi piyasaları haftaya temkinli 
iyimserlikle başladı. Hafta sonu İsrail ve İran arasında yaşanan askeri 
gerilimlerin ardından küresel piyasalarda gözlenen endişeler kısmen 
yatışırken, çatışmaların bölgesel düzeyde kalacağına dair beklentiler 
Avrupa genelinde risk iştahını destekledi. Bu bağlamda, yatırımcılar 
hafta sonu gelişmelerini fiyatlamakla birlikte, daha geniş bir savaş 
senaryosunun henüz ana akım varsayım haline gelmemesi sayesinde 
hisse senedi piyasalarında yeniden toparlanma eğilimi gözlendi. Böl-
genin gösterge endeksi olan Stoxx Europe 600, günün erken saatle-
rinde %0.3 oranında yükselerek pozitif bölgede seyretti. Endekste 
özellikle enerji ve savunma hisseleri ön plana çıkarken, yatırımcıların 
bu iki sektörün jeopolitik gelişmelere karşı daha dayanıklı olduğu yö-
nündeki algısı, sektör bazlı rotasyonlara neden oldu. Enerji hisselerin-
de gözlenen sınırlı yükseliş, petrol fiyatlarında görülen volatil seyre 
paralel olarak destek bulurken; savunma sanayii şirketleri, artan gü-
venlik harcamaları beklentisiyle yatırımcı ilgisini çekti. Bununla birlik-
te, Avrupa genelinde açıklanan makroekonomik verilerin etkisi sınırlı 
kalırken, piyasa fiyatlamalarında ana odak noktası Orta Doğu’daki 
gelişmeler oldu.  

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones F 42.175 -1,90 -0,08 -0,28 -1,63 

S&P500 F 5.978 -1,18 -0,02 1,05 0,72 

Nasdaq F 21.652 -1,28 0,04 1,29 2,00 

Dax 23.653 0,58 0,58 -1,43 18,81 

FTSE100 8.892 0,47 0,47 1,36 8,80 

Nikkei 38.311 1,26 1,26 0,91 -3,97 

Shangai 3.389 0,35 0,35 1,23 1,10 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 39,40 -0,04 -0,03 0,48 11,35 

Euro/TL 45,65 0,18 0,28 2,62 24,47 

Euro/
Dolar 1,16 0,22 0,22 2,01 11,75 

Sterlin/
Dolar 1,36 1,36 0,03 0,90 8,49 

Brent 72,05 -2,21 -2,21 15,08 -3,54 

Ons Altın 3.414,0
4 

-0,56 -0,59 3,79 30,14 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 43,93 0,16 0,16 -0,30 8,31 

TR 10Y 33,89 -0,12 -0,12 1,10 17,76 

US 2Y 3,97 0,38 0,28 1,77 -6,56 

US 10Y 4,44 0,73 0,52 0,84 -3,02 

GER 10Y 2,54 0,16 1,07 0,79 7,30 

FR 10Y 3,25 -0,40 0,56 2,07 1,85 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 97,99 -0,20 -0,15 -1,35 -9,67 

 
Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 

EUR/USD 1,1338 1,1327 1,1359 1,1381 1,1413 1,1305 1,1273 1,1251 

XAU/USD 3.260,22 3.256,84 3.275,71 3.291,21 3.310,09 3.241,34 3.222,46 3.206,96 

XAG/USD 32,311 32,207 32,417 32,524 32,734 32,100 31,890 31,783 

GBP/USD 1,330 1,329 1,332 1,333 1,336 1,327 1,324 1,322 
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Avrupa Piyasaları: Özellikle Almanya ve Fransa gibi büyük ekono-
milerdeki endeksler, küresel çapta risk algısının dengelenmesiyle 
birlikte yönünü yukarı çevirdi. Yatırımcılar, bölgedeki büyüme görü-
nümüne ilişkin temkinli duruşlarını korumakla birlikte, kısa vadede 
merkez bankası politikaları yerine jeopolitik gelişmelere daha duyarlı 
bir fiyatlama davranışı sergilemeye devam ediyor. Avrupa Merkez 
Bankası’nın (ECB) faiz indirimi sürecine ilişkin beklentilerin korunu-
yor olması da riskli varlıklardaki toparlanmayı destekleyen bir diğer 
unsur olarak  öne çıkıyor. 
 
Asya Piyasaları: Hafta sonu Orta Doğu'da yaşanan jeopolitik geliş-
melere karşın, Asya hisse senedi piyasaları haftaya görece sakin ve 
toparlanma eğiliminde başladı. Bölgesel borsalar, İran-İsrail arasında 
tırmanan gerilimin Asya ekonomileri üzerinde doğrudan bir arz ya da 
güvenlik riski yaratmadığı algısıyla dirençli bir görünüm sergiledi. 
 
MSCI Asya Pasifik Endeksi, yatırımcıların temkinli iyimserliğiyle birlik-
te %0.2 oranında yükseldi. Özellikle enerji ithalatçısı ülkelerde, petrol 
fiyatlarındaki oynaklığa rağmen arz tarafında henüz ciddi bir aksama 
yaşanmamış olması, piyasa üzerindeki baskıyı sınırladı. Bu durum, 
bölge genelindeki varlıklarda nispi bir istikrar sağladı. 
 
Yatırımcılar, Orta Doğu’daki gerilimlerin küresel arz zincirine doğru-
dan bir tehdit oluşturmadığı sürece, Asya piyasalarının bu tür şoklara 
karşı görece daha dayanıklı kalacağı görüşünü koruyor. Ancak olası 
bir enerji arz kesintisinin, özellikle petrol ve gaz bağımlılığı yüksek 
olan Asya ekonomileri üzerinde orta vadede enflasyonist baskı yara-
tabileceği yönünde uyarılar da göz ardı edilmiyor. 
 

Emtialar:  Emtia piyasalarında hafta başında jeopolitik gelişmele-
rin etkisi hissedilmekle birlikte, fiyatlamalar daha temkinli ve sınırlı 
hareketlerle şekillendi. Hafta sonu İsrail ve İran arasında yaşanan sal-
dırılara rağmen enerji arzına yönelik kritik geçiş noktalarında her-
hangi bir aksama yaşanmaması, özellikle petrol tarafındaki yukarı 
yönlü baskının sınırlanmasına neden oldu. 
 
Batı Teksas tipi (WTI) ham petrol, haftaya %1 düşüşle 72.24 $/varil se-
viyesinden başladı. Fiyatlardaki geri çekilmede, Hürmüz Boğazı'nda 
petrol sevkiyatının kesintisiz devam etmesi belirleyici oldu. Piyasalar, 
bu geçiş noktasının açık kalmasını arz açısından rahatlatıcı bir geliş-
me olarak değerlendirdi. Brent petrol ise hafta sonu yaşanan çatış-
malar sonrası oluşan jeopolitik primin geri verilmesiyle %0.8 oranın-
da düşüş kaydetti. Enerji piyasaları, çatışmaların daha büyük bir 
enerji krizine dönüşmeyeceği yönündeki beklentileri fiyatladı.  

 

 

 

 

 

Çekice: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve üvenirli-
ğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan 
bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak 
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum 
ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan 
ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada 
yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  


