Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda son
dénemdeki ana tema, enflasyondaki yumusama
sayesinde Fed’den bu vyl faiz indirimi
beklentilerinin gliglenmesi. Ocak ayr TUFE
verisinin aylik %0,2 ile Temmuz'dan beri en
dusuk artisi goOstermesi, Ozellikle Hazine
tahvillerinde alimlari destekledi; 10 yillik ve 2
yilhk tahvil faizleri yaklasik 5 baz puan geriledi.
S&P 500 endeksi son iki haftada, yapay zekanin
(Al) is modelleri Uzerindeki yikici etkisine dair
belirsizlikler nedeniyle baski altinda kalsa da,
enflasyon verisi sonrasi risk istahi kismen
toparlandi. Vadeli kontratlarda S&P 500 hafif
artida seyrederken, piyasalar Fed'in haziranda
ya da temmuzda faiz indirimine baslamasini
fiyathyor. Bununla birlikte, Chicago Fed Bagkani
Austan Goolsbee enflasyonun hala %3 civarinda
“takilh kaldigini” soyleyerek, bankanin temkinli
durusunu korudugunu vurguluyor..

Avrupa Piyasasi: Avrupa tarafinda hisse senedi
vadeli kontratlari, ABD’den gelen ilimli enflasyon
verisinin destegiyle hafif pozitif ya da yatay bir
acllisa isaret ediyor. Euro Stoxx 50 vadeli
endeks kontratlari blylk bir yon sinyali
vermeden, temkinli bir gorunum sergiliyor.
Avrupa yatirmcilari, ABD’deki faiz indirimi
beklentilerinin kiresel risk istahina etkisini ve
bunun Avrupa blylUmesine yansimalarini
izlerken, ayni zamanda kendi bdlgelerindeki
ekonomik yavaslama riskini ve Avrupa Merkez
Bankasr'nin olasi gevseme zamanlamasini da
yakindan takip ediyor. Doviz cephesinde
euro/dolar paritesi 1,1868 seviyesinde yatay
seyrediyor; bu da piyasalarin simdilik ABD
verilerini sindirme ve yeni katalizér bekleme
asamasinda olduguna isaret ediyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda genel
gbrinim yatay ancak endeksler yil basindan bu
yana kayda deger kazanglari koruyor. MSCI
Asya Pasifik Endeksi yilbasindan bu yana
yaklasik %11 yukselmis durumda ve su anda
rekor seviyeleri yakininda dalgalaniyor. ABD
tahvil  getirilerindeki distsun  ardindan,
Avustralya ve Yeni Zelanda devlet tahvillerinde
de alimlar goruldi.
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Gin Hafta Basi| Ay Basi Yil Basi

Son Fiyat b sisim  Degisim | Degisim Degisim
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 6.846,1 0,15 025 -1,34 -0,86
DJIC 49.500,9 0,10 0,00 1,24 2,99
NDX 24.732,7 0,18 0,00 -3,21 -2,05
DAX 24.914,9 0,25 0,00 1,53 1,73
UKX 10.446,4 0,42 0,00 2,18 5,19
SHCOMP 4.082,1 -1,26 0,00 -0,87 2,85
NIKX 56.806,4 -0,24 -0,24 6,53 12,85
DXY 96,9 0,00 0,04 -0,08 -143
USDJPY 153,13 0,30 0,30 -1,15 -2,39
AUDUSD 0,7092 0,24 0,24 1,84 6,32
NZDUSD 0,6041 0,01 -0,01 0,36 4,95
EURUSD 1,1868  -0,05 -0,05 0,14 0,98
GBPUSD 1,3645 0,03 0,03 -0,28 1,47
USDCHF 0,7683 0,06 0,05 -0,61 -3,18

Dolar - Geligsen Ulke Para Birimleri
USDTRY 43,7265 -0,01 -0,01 0,53 1,79
USDBRL 5,2270 0,08 0,06 -0,66 -5,23
USDZAR 15,9122  -0,23 -0,33 1,50 -3,97
USDMXN 17,1564  -0,02 -0,06  -1,81 -4,81
ABD-2Y 3,42 0,00 -0,18  -3,31 -1,87
ABD-10Y 4,05 0,00 -0,25 -457 -2,88
Almanya-2Y 2,05 0,00 0,00 -168 -4,13
Almanya-10Y 2,76 0,00 0,00 -3,36 -3,53
XAUUSD 4996,37 -0,73 -0,59 3,04 15,83
XAGUSD 76,67  -0,47 -0,04  -7,96 7,87
BRENT 67,29 0,14 025 -3,50 10,53
WTIUSD 62,76 0,14 0,33 4,13 9,49
XPTUSD 2057,80 -0,51 -0,53 -5,70 0,16
XPLDSPT  2334,15 0,00 0,00 -7,83 3,55

Guniin Onemli Verileri

Beklenti Onceki
-1,50% 0,70%

Saat Veri
13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi
16:25 FOMC Uyesi Bowman Konusmasi
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Bilanco Sezonunda Gelismeler — ABD’de
bilango sezonu devam ederken S&P500’deki
sirketlerin  %74’G finansallarini acgikladi. Bu
sirketlerin ise yine %74’G beklentilerin tzerinde
kar bildirirken genel olarak gorinim olumiu. - 6504.72
Teknoloji  girketlerindeki  yuksek  sermaye

yatirimlarinin degerlemeler Uzerindeki baskisi

surse de su anda iletisim sektdrt ile birlikte

beklentileri asan sektorler icerisinde teknoloji B

sektord ikinci sirada yer aliyor. Kar buyumesi ise S&P500
%10’'un Uzerinde bu gsekilde devam ederse g - - - Fab
S&P500°de 5 geyrek boyunca gift haneli bliylime 2026

gbrmis olacagiz. Fiyatlama agisindan su anda
12 aylik ileri dondk S&P500 F/K garpani
21,5x'lerde ve 5 yillik ortalama F/K degeri olan
20,0xlerin hafif Uzerinde seyrediyor. Teknik
olarak S&P500'de 100 glnlik ortalamanin
gectigi 6810 bolgesi destek olarak takip
edilebilir.

Otomotiv Sektorii — Kanadali kiresel otomotiv
yedek parga Ureticisi Magna Int.’in 2026 yili i¢in §
tahminlerini  yukari revize etmesi sonrasi

otomotiv sektorl hisselerinde yukselig goralda. S&P500 Otomotiv

2026 yili tahminlerine bakildiginda sirket gévde [l Sekt[jr' EndekS]
dis ylzey parcalari igin 16,6-17,2 milyar USD,
guc ve goruntuleme Grunleri igin 15,9-1,63 milyar
USD, koltuk sistemleri satisi icin 5,4-5,7 milyar
USD ve arag satiglarinin ise 4,4-4,7 milyar USD 30 1M &M YID 1¥ 5 Max Daily ¥

araliginda olmasini bekliyor. Sirket tahminleri =50
analist beklentilerinin genel olarak Uzerinde. Bu o ;45
da 2026 yili igin otomotiv sektdriinde beklentileri '
canlandirabilir.

AORT (Artivion 1Inc.) - Aort hastaligi
tedavisinde kalp ve damar cerrahi ¢dézimleri
ureten sirket gectigimiz hafta 2025/4C
sonugclarini ve 2026 tahminlerini acgikladi. Sirket
son ceyrekte 97,3 milyon USD beklentilerin
uzerinde 116,0 milyon USD ciro ve 2025 yili W%
genelinde 441,3 milyon USD ciro agcikladi.
Duzeltimis FAVOK son ceyrekte vyillk %29
blyirken 2025 yili geneli icin FAVOK rakami
%26 blylme gosterdi. Sirket tarafindan yapilan
aciklamada klinik datalardan gelen operasyonel
destek sirket finansallarini yukari tagiyor. Diger
taraftan 2026 yili igin sirket 486-504 milyon USD
(yaklasik %10-14 blyime) ciro beklentisi
paylasti. Teknik olarak 39,20 ana destek.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, de@erlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her turli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun Uguncu kigilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir.
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