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Borsa karisik bir gériiniim sergiledi diyebiliriz. Piyasa baslangigta bazi ekonomik agiklamalara ve Alphabet'in
(GOOG 176.14, +5.00, +%2.9) saglam ¢eyrek sonuglarina tepki olarak yukseldi.

S&P 500 %0,3 ve Nasdaq Composite %0,4'lik artislarla gliniin en yuksek seviyelerine ulasti. Agiklanan
veriler arasinda ADP'nin Ekim ayinda 233.000 ile beklenenden daha fazla artis gosteren ve Eylll
rakamlarinin daha yuksek revize edildidi 6zel sektér maas bordrosu tahmini yer aldi.

Ayrica, 3. Ceyrek GSYH 6n raporu, tuketici harcamalariyla desteklenen ekonomideki saglam blyumeyi
yansitti. Ancak, kotllesmeyi aciklayacak belirli bir katalizor olmadan erken satin alma coskusu azaldi.

Sonugta S&P 500 dnceki gline goére %0,3, Nasdaq Composite ise %0,6 geriledi. Birgok hisse senedi seansin
en yuksek seviyelerinden geri ¢ekildi, ancak asagi yonli hareketler nispeten sinirli kaldi. Esit agirhkli S&P
500 6nceki giinkll kapanigsa kiyasla %0,2 geriledi.

Yari iletken hisseleri 6gleden sonraki islemlerde agilis kayiplarini genisleterek ana endeksler lizerinde baski
yaratti. Advanced Micro Devices'in (AMD 148.60, -17.65, -%10.6) kazanglari ve yumusak 4. geyrek gelir
beklentisinin ardindan yonga Ureticileri tim seans boyunca zayiflik gésterdi.

Borsadaki ilk ralli, Hazine piyasasindaki dalgali harekete ragmen gergeklesti. 10 yillik getiri %4,20 ile en
dusuk seviyesini gordi ve %4,27'de sabitlendi.

EKONOMIK DATALAR
--Haftalik MBA Mortgage Basvurulari Endeksi -%0,1; Onceki -%6,7

--Ekim ADP istihdam Degisimi 233 bin (konsensiis 105 bin); Onceki 143 binden 159 bine revize edildi
**Rapordan ¢ikarilacak en 6nemli sonug, bordro artiglarinin sektor, bolge ve kurulus biiyikliigiine
gore genis tabanh olmasi ve ekonomik faaliyetin saglam kaldigi ve durgunlugun esigindeki bir
ekonomiyle hig de tutarli olmadigi noktasinin altini gizmesi yéninde.

--3. Ceyrek GSYiH-Artis %2,8 (konsensiis %3,0); Onceki %3,0

--3. Ceyrek Zincirleme Deflator-Artis %1,8 (konsensiis %2,3); Onceki %2,5

**Rapordan c¢ikarilacak en énemli sonug, GSYIH biiyiimesinin saglkh tiiketici harcamalariyla
desteklenmis olmasi yonunde. Kisisel tiiketim harcamalarn %3,7 oraninda artis gésterdi. Bu oran
2023'iin ilk geyreginden bu yana kaydedilen en giiglii biiyiime orani ve énceki 10 ¢geyregin ortalamasi
olan %2,3'Un oldukca tzerinde. PCE bileseni ligiincu ¢eyrekte reel GSYH biiyiimesine 2,46 yuzde
puan katkida bulundu.

--Eylul Bekleyen Konut Satiglart %7,4 (konsensiis %2,5); Onceki %0,6

SIRKET GELISMELERI

e Acadia Healthcare (ACHC) 0,01$ vyeniledi, cirosunu ayni seviyede agikladi; 2024 HBK' 1|
konsensusun altinda, cirosu konsensustn altinda. ACHC %13,4 disti

e Alphatec (ATEC) 3. Ceyrek (Eylul) sonuglarini agikladi, cirosu beklentileri asti; 2024 cirosu
beklentilerin tzerinde. ATEC %11,4 artti

e Booking Holdings (BKNG) 6,19$ kar agikladi, karini artirdi. BKNG %6,4 artti

e Carvana (CVNA) 0,34 dolar artigla 4. geyrek cirosunu asti, satilan perakende Unitelerinde yil/yil
blylime oraninda ardisik artis bekliyor. CVNA %22,0 artt

e Confluent (CFLT) 0,05% artigla ciro beklentilerini asti; 4. Ceyrek HBK beklentileri paralel; 2024
ceyreklik HBK beklentileri konsensuisiin tzerinde. CFLT %14,9 artti

GLOBAL PiYASALAR




GLOBAL PiYASALAR 31.10.2024

e eBay (EBAY) 0,01$ artis gosterdi, ciro beklentisini asti, GMV beklentisini asti; 4. Ceyrek HBK ayni
seviyede, ciro beklentisinin altinda. EBAY %8,1 dustl

e Envista (NVST) 0,03$ artis gosterdi, ciro beklentilerini asti. NVST %13,9 yiikseldi

e Etsy (ETSY) 0,08 $ sapma, ciro beklentilerini asti; 1 milyar $'lik yeni hisse geri alim programini
onayladi. ETSY %10,4 artti

e Meta Platforms (META) 0,81$ artis kaydetti, cirosunu ayni seviyede agikladi; 4. geyrek cirosunu ayni
seviyede agikladi, 2024 yillik toplam gider tahmin araliginin tst sinirini dusurdu, 2024 yillik yatirim
harcamasi tahmin araliginin alt sinirini yukseltti. META %3,4 dusti

e MGM Resorts (MGM) 0,01$ sapma, cirosunu ayni seviyede agikladi. MGM %5,7 disti

e Microsoft (MSFT) 0,20$ artisla beklentileri agti; Azure +%28-29 CC beklentisine kargilik +%34 CC.
MSFT %0,1 artti

e Nextracker (NXT) 0,37$ artisla ciro beklentisini asti; 2025 HBK beklentisi konsensisiin (izerinde,
2025 ciro beklentisi teyit edildi. NXT %15,4 artti

e Remitly Global (RELY) 3. ceyrek (Eylul) sonuglarini agikladi, cirosunu asti; 4. ¢eyrek cirosunu
konsenstusin altinda agikladi.RELY %18,6 artti

¢ Robinhood Markets (HOOD) 0,01 $ sapma gosterdi, ciroda da sapma vari. HOOD %10,5 dUsti

e Roku (ROKU) 0,26 $ ile beklentileri asti; 4. ceyrek gelirleri beklentilerin tizerinde. ROKU %12,3 diistu

¢ Root, Inc. (ROOT) 3. Ceyrek (Eylul) sonuglarini agikladi, satis gelirlerini asti. ROOT %65,5 artti

e Trupanion (TRUP) 0,09 $ deger kaybetti, satis gelirleri olumsuz. TRUP %8,4 distU

e Twilio (TWLO) 0,16$ artis gosterdi, ciro beklentilerini asti; 4. ceyrek HBK beklentilerin tizerinde, ciro
beklentilerin gogunlukla Gzerinde. TWLO %11,4 yukseldi

HiISSE SENEDIi HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yukseltilenler

e Boot Barn Holdings (BOOT) Robert W. Baird'de Notr'den Outperform'a yikseltildi; tgt $167

e Camping World (CWH) Raymond James'de Mkt Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt $27

e Civista Bancshares (CIVB) Hovde Group'da Market Perform'dan Outperform'a yukseltildi; tgt $22

e CTO Realty Growth (CTO) Raymond James'de Outperform'dan Strong Buy'a yukseltildi; tgt $24

e German American Bancorp (GABC) Hovde Group'da Market Perform'dan Outperform'a yukseltildi; tgt $48'a
yikseltildi

e KE Holdings (BEKE) BofA Securities'de Notr'den Al'a yukseltildi; tgt $28'a yukseltildi

e Leggett & Platt (LEG) Piper Sandler'da Underweight'den Nétr'e yikseltildi; tgt $13'a yukseltildi

e Selective Insurance (SIGI) BMO Capital Markets'da Market Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt $105'a
yukseltildi

e Veritone (VERI) UBS'de Sat'tan Notr'e yukseltildi; tgt $3.50

Dusiriilenler

e Agilon Health (AGL) Citigroup'ta Notr'den Sat'a distrildi; tgt 2.50%'a indirildi.

e Barrick (GOLD) UBS'de Al'dan Noétr'e duslirGldi; tgt 22 $'a indirildi

e BioMarin Pharmaceutical (BMRN) William Blair'de Outperform'dan Mkt Perform'a dusuruldi

e Boeing (BA) Bernstein'da Outperform'dan Mkt Perform'a disurildi

e Check Point Software (CHKP) BofA Securities'de Al'dan Notr'e diistrildi; tgt 195%'a disarildi
e Crocs (CROX) Raymond James'te Outperform'dan Mkt Perform'a diisarildu

e DT Midstream (DTM) Stifel'de Buy'dan Hold'a disdiriildi; tgt 89%'a yikseltildi

e Hudson Technologies (HDSN) B. Riley Securities; tgt 8,50%'a diistrildi
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¢ Kratos Savunma ve Givenlik (KTOS) B. Riley Securities'de Satin Al'dan Nétr'e diistrildi; tgt 26$'a
yukseltildi

e Lear (LEA) Barclays'de Overweight'ten Equal Weight'e disirildi; tgt 120$'a disurildi

e Lloyds Banking (LYG) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a diguruldu

e Lyell Immunopharma (LYEL) BofA Securities'de Buy'dan Underperform'a dislrildi; tgt 1$'a
disuraldi

e Masco (MAS) RBC Capital Mkts'de Outperform'dan Sector Perform'a dislriildi; tgt 80%'a yiikseltildi

e Newmont Corporation (NEM) UBS'de Al'dan Noétr'e diislirGld(; tgt 54$'a distrildi

e Qorvo (QRVO) Exane BNP Paribas'da Outperform'dan Nétr'e diistrildi; tgt 80$

¢ Qorvo (QRVO) Raymond James'de Outperform'dan Mkt Perform'a dusurildi

e Retail Opportunity Investments (ROIC) Raymond James'de Outperform'dan Mkt Perform'a
disuraldi

31 EKIM FINANSALLAR

Pre-Market: FLWS AGIO ALGM ALNY MO AME BUD APG APTV ARW AVNT BALL BAND BDC BWA BMY
CWT CNQ LNG CNK CMS COP CFR DFIN LPG DRVN DNB ETN ECVT EME ETR NVRI EL FSS FDP
GNRC GEL GWW GVA GPRE DINO HIl H IDA IDXX NSP IP ICE IDCC IQV ITRI INSM JHG K KIM KTB
KYMR LANC LAUR LAZ TREE LI LECO LNC LIN MDGL MBUU HZO MA MRK MGPI MBLY NCLH NKLA
OTEX OGN PATK PBF BTU PTON PHIN PWR RDWR PACK REGN RBLX SABR SN SWI SO SIRI STM
SXC TEX CI TRN UBER UNIT UPBD UTZ VNT WEC WCC WEN WTW XEL XYL

After-Hours: ACCO AEM AES ALNT AMZN AMCR AAPL ARDX ASUR TEAM BJRI CPT CNO COHU CON
CTRA CUBE CUBI DORM EMN LOCO FOXF GDYN HALO ICFI IR INTC JNPR LMAT MTZ MERC MKL
ONTO KWR RGA SBRA SEM SKYW SM SON TNC X VRRM VIAV VICI VIR ACCO AEM LNT AMZN AMCR
AAPL ARDX ASUR TEAM BJRI CPT CNO COHU CON CTRA CUBE CUBI DORM EMN LOCO FOXF GDYN
HALO ICFI IR INTC JNPR LMAT MTZ MERC ONTO KWR RGA SBRA SEM SKYW SM SON TNC X VRRM
VIAV VICI VIRI

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

Beyaz Grafik: ABD 10Y
Mavi Grafik: ABD 2Y

Hazine tarafindaki getiriler Eylil ayindan bu yana devam ediyor. Ara ara mindr asagi yonde hareketler
g6zlemlesek de genel trende de getirilerde yukari yénde bir baski gézlemliyoruz.
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Arjantin 10 yilhiklari 19.3 bps degdisim gdstererek en volatil tarafta 6n plana ¢ikti. Onu 3.8 bps ile Avustralya
ve 3.3 bps ile Birlesik Krallik izledi.
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Sirket kérlari tim zamanlarin en yuksek seviyesinde. Ekonomik Analiz Birosu'na gére vergi 6ncesi sirket
karlari 2C24'te 3,4 trilyon dolara yukseldi. Bu durum yakin vadede sirket tahvil fiyatlarinin desteklenmesine
yardimci olacaktir, ancak yavaglayan blytume yatirim yapilabilir sirket tahvillerine kiyasla ylksek getirili sirket
tahvilleri icin daha fazla risk olusturmakta.

Yatirrm yapilabilir sirket tahvillerinin getirileri son dénemdeki duslslere ragmen hala cazip gorinuyor.
Bloomberg ABD Kurumsal Endeksi'nin ortalama getirisi Eylil sonunda %4,7 ile 15 yillik arahidinin en st
seviyesindeydi.

Yuksek getirili sirket tahvilleri icin daha iyi giris noktalari olabilir. Spreadler -yuksek getirili tahvillerin Hazine
tahvillerine gore sundugu ekstra getiri- hala ¢ok disik, bu nedenle yatirimcilar daha yuksek riskleri géz
Onune alindiginda c¢ok iyi telafi edilmiyor. Bloomberg ABD Kurumsal Yuksek Getirili Tahvil Endeksi'nin
ortalama spreadi son 20 yilda %4,9 oldu; bu ortalamaya yaklagmalar halinde yuksek getirili tahvilleri daha
cazip hale gelebilir.

imtiyazli menkul kiymetler genellikle finansal kurumlar tarafindan ihrag edilyor ve ABD hisse senetleriyle
yuksek korelasyona sahip olma egilimindeler.

Getirileri nispeten ytiksek, ancak borsa oynakli veya bankacilik endigeleri tercih edilen menkul kiymetlerde
de volatiliteye oynakliga neden olabilir.

YUSUF DOGAN
GLOBAL PIYASALAR ARASTIRMA MUDURU
yusufdogan@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her
ne sekilde olursa olsun Ugtincu kigilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumiu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir.
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