Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (14.04.25)

ABD Destekler / Direncler

Pivot Diren¢1 Diren¢2 Destek1 Destek 2

DJI 43.007 42.692 42.965 43.409 42248 41975

SPX500 5.843 5.815 5.888 5933 5.770 5.697

NDX 20.628 20.408 20.633 20.914 20.127 19.902

ABD Piyasalari

ABD endeks vadeli kontratlari haftaya guclu bir yUkselisle basladi.
Baskan Donald Trump'in baz tuketici elektronigi Urunlerini planla-
nan yuksek tarifelerden gegici olarak muaf tutabilecegdine dair verdigi
sinyaller, yatirrmcilar arasinda teknoloji hisselerine yonelik risk istahini
yeniden canlandirdi. S6z konusu gelisme, yilin buyuk bélimunde
baski altinda kalan teknoloji hisselerinde hizli bir toparlanmayi tetikle-
di. Ozellikle Apple hisseleri, piyasa acilisi dncesinde yaklasik %5 ora-
ninda yukselerek dikkat cekerken, bu sektdre yonelik olasi bir yumu-
samanin, Cin'den yapilan ithalat Uzerindeki dogrudan etkisinin sinir-
lanabilecedi beklentilerini artirdi.

Bu gelismelerin etkisiyle:

e S&P 500 vadeli kontratlar %1.6
e Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1.8
e Dow Jones vadeli kontratlari ise %1.1 primli islem goruyor.

Finans sektoru tarafinda da pozitif ayrisma dikkat ¢ekiyor. Goldman
Sachs, ilk ceyrek finansallarinda beklentilerin Uzerinde kar aciklamasi-
nin ardindan %2.7 oraninda deger kazandi. Bankanin guglu yatirrm
bankaciligi performansi ve sabit getirili varliklardan elde edilen gelir-
deki artisin sonugclara olumlu yansidigi bildiriliyor. Bununla birlikte,
piyasalarda goérulen bu toparlanma havasina ragmen yatirrm kurulus-
larindan gelen temkinli agiklamalar da devam ediyor. Morgan Stan-
ley, artan jeopolitik belirsizlikler, Cin ile devam eden ticaret gerilimi ve
i¢ piyasada Fed politikalarina dair kafa karisikligini gerekce gostere-
rek, 2025 yilina dair S&P 500 endeks hedefini 5.500 seviyesinden 5.000
-5.500 araligina ¢ekti. Ayni zamanda, sirket hisse basi kar (EPS) bek-
lentisini 271 dolardan 257 dolara revize etti. Morgan Stanley Bas Stra-
tejisti Mike Wilson, yaptigi degerlendirmede, “Trump’'in 90 gunltk
karsilikh tarife ertelemesi ve hafta sonu verilen tavizler, kisa vadede
bir resesyon ihtimalini azaltsa da, piyasalar Uzerindeki genel belirsizlik
halen yUksek” ifadelerini kullandi. Yatirimcilarin dikkatleri bu hafta,
Trump ydnetiminin tarifelerde atacagdi bir sonraki adim, teknoloji sir-
ketlerinden gelecek yeni bilancolar ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki
hareketlilik Uzerinde olacak.

Destek Direng Seviyeleri

Destek

Pivot Diren¢g1 Direng2 Diren¢g3 Destek1 Destek 2 3

EUR/USD| 10471 1,0488 1,0513 1,0556 1,0582 1,0445 1,0419 1,0376

XAU/USD| 2.946,53 | 2.939,76 | 2.957,99 | 2.969,45 | 2.987,68 | 2.928,30 | 2.910,07 | 2.898,61

XAG/USD| 32,476 32,533 32,706 32,935 33,107 32,304 32,131 31,902

GBP/USD| 1264 1,265 1,268 1272 1,275 1,261 1,259 1,255
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Avrupa Pisayalari

Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya guglU bir yukselisle baslad.
Karesel yatirimcilarin son haftalarda artan ticaret gerilimlerine karsi
temkinli tutumlari, ABD Baskani Donald Trump'in bazi tuketici elekt-
ronigi Urunlerine uygulanmasi planlanan tarifeleri gecici olarak askiya
alacagdl yonundeki aciklamalarla birlikte yerini sinirh bir rahatlamaya
biraktl. S6z konusu gelisme, 6zellikle teknoloji ve sanayi sektorine
odakll Avrupa sirketlerinde alim istahini artirirken, riskli varliklara yo-
nelik genel gérinumde de toparlanma sinyalleri verdi. Stoxx Europe
600 endeksi %2.2 yUkselerek, yilin en iyi gunlUuk performanslarindan
birini kaydetti. Almanya DAX, Fransa CAC 40 ve ingiltere FTSE 100
endekslerinde ise artislar %1.5'in Uzerinde gerceklesti. Bu hareketler,
ticaret savasl kaynakli kuresel talep daralmasi endisesinin en azindan
kisa vadede fiyatlamalarda ikinci plana itildigini gdsteriyor. Parite ta-
rafinda da Amerikan dolarindaki zayiflama ve Avrupa Merkez Banka-
si'ndan (ECB) gelen gorece destekleyici agiklamalarin etkisiyle euro,
dolar karsisinda %0.3 deger kazanarak 1.1391 seviyesine kadar yukseldi.
Yatirimcilar, Avrupa ekonomisinin ihracat kanali Uzerindeki baskilari-
nin kisa vadede sinirl kalabilecedini ve euronun bu ortamda gorece
guclu kalmay! surdurebilecegini degerlendiriyor. Piyasalardaki bu
toparlanmanin kaliciligi, &numuzdeki gunlerde hem ECB Uyelerinden
gelecek agiklamalara hem de ABD'nin Cin ile olan ticari hamlelerinin
seyrine bagli olarak sekillenecek.

Destek Direng Seviyeleri

Destek
3

USDX | 106,599 | 106,461 | 106,797 | 106,994 | 107,330 | 106,264 | 105,928 | 105,731

Son Pivot Diren¢g1 Direng2 Diren¢g3 Destek 1 Destek 2

BRENT 74,07 74,00 74,27 74,63 75,23 73,63 73,37 72,64

Asya Pisayalari

Asya hisse senedi piyasalari, kUresel piyasalarda gézlenen artan risk
istahina ragmen haftaya daha ilimli ve sinirli kazanglarla basladi. ABD
Baskani Donald Trump'in bazi tuketici elektronigi UrUnlerine uygu-
lanmasi planlanan yuksek gumruk tarifelerini gegici olarak askiya ala-
cagl yonundeki agiklamalari, bdlge genelinde kisa vadeli bir rahatla-
ma saglasa da, Cin'e ydnelik genel ticaret baskilarinin orta vadede
sUrecegdi beklentisi piyasalarda temkinli fiyatlamalarin devam etmesi-
ne neden oldu. Japonya'da Nikkei 225 endeksi %0.4 oraninda yUksele-
rek haftaya pozitif bir baslangi¢ yaptl. Ancak endeksin yukari yonlu
hareketi sinirl kaldi. Bunun baslica nedeni olarak, teknoloji agirhkli
hisselerde toparlanmanin zayif kalmasi ve Japon Yeni'nin deger ka-
zanmasinin ihracatgl hisseler Uzerinde baski yaratmasi gdsteriliyor.
Guvenli liman talebindeki artisla birlikte Japon Yeni, %0.9 oraninda
deder kazanarak Eylul 2024'ten bu yana en guglU seviyesine ulastl.
Spot piyasada 143.17 seviyesinden islem goéren yen, basta hedge fon-
lar ve kurumsal yatirrmcilar olmak Uzere global portfdy yoneticilerinin
yeniden pozisyonlanmasina yol acti. Hong Kong Hang Seng endeksi
%0.6 oraninda yUkselerek pozitif tarafta kalirken, Cin anakarasindaki
toparlanma oldukga sinirli kaldi. Sanghay Bilesik Endeksi yalnizca %
0.3 oraninda prim yapti. Bu zayif performansin arkasinda, Cinli politi-
ka yapicilarin henuz kapsamli ve guUven verici bir ekonomik tesvik
paketi agiklamamis olmasi yatiyor. Yerel yatirimcilar, bUyUmeyi des-
tekleyici 6nlemlerin gecikmesi halinde hem i¢ talebin hem de dis ti-
caretin baski altina girebileceginden endise ediyor. Ayrica, Cin'den
ABD'ye yapilan tuketim ve elektronik UrlUn ihracatina yénelik tarifele-
rin yakin gelecekte daha da netleserek yururlige girmesi, 6zellikle
elektronik, beyaz esya ve dayanikh tuketim mallari segmentlerinde
bdlgesel Uretim ve satis zincirlerini olumsuz etkileyebilir.
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Emtialar

KUresel emtia piyasalarinda haftanin ilk islem gunu, jeopolitik gelis-
meler ve ticaret politikalarina iliskin beklentilerin yeniden sekillenme-
siyle ydnunu belirlemeye calisiyor. Ozellikle ABD'nin Cin'den ithal edi-
len bazi tuketici elektronigi Urunlerine uygulamay planladidi yuksek
tarifeleri gecici olarak askiya alabilecegine dair sinyaller, piyasalar aci-
sindan kritik 6nem taslyan “belirsizlik azaltici” bir gelisme olarak algi-
landi. Bu durum, riskli varliklar lehine bir egilim yaratirken, gUvenli
liman talebinde zayiflama, enerji fiyatlarinda ise toparlanma yaratti.
Petrol piyasasinda yatirimcilar, bir yandan kuresel talebin yeniden iv-
me kazanabilecegi umudunu, diger yandan ise arz fazlasi senaryosu-
nun etkilerini ayni anda fiyatliyor. ABD Baskani Donald Trump’in tuke-
tici elektronigi segmentine ydnelik %145 oranindaki tarifeleri gegici
olarak askiya almasi, kuresel tedarik zincirlerine iliskin endiseleri ha-
fifletirken, &zellikle sanayi Uretiminde ve ulastirma talebinde kismi bir
toparlanma beklentisini tetikledi. Bu gelismeyle birlikte, Bati Teksas
tipi ham petrol (WTI) %1.4 oraninda deger kazanarak varil basina
$62.37 seviyesine yukseldi. Ancak bu yUkselis, bUyUk élctUde kisa vadeli
teknik tepki olarak degerlendiriliyor. Nitekim bazi buyuk kurumlar,
yukselisin kaliciligr konusunda temkinli. Ornedin Goldman Sachs, 2025
yili boyunca petrol piyasasinda "dénemli olgcude yapisal arz fazlalari"
olusabilecegdi uyarisinda bulundu. Banka, dzellikle OPEC disi Ulkelerde
artan Uretim kapasitesi, iran ve Venezuela kaynakli potansiyel arz do-
NnUsu ve yavaslayan global buyUme nedeniyle, petrol fiyatlarinin yukari
yonlu potansiyelinin sinirli kalabilecegini belirtti. Ayrica ticaret savasla-
rinin yeniden alevlenmesi halinde, enerji talebinin énemli 6lgtde dar-
be alabilecedi ve bu senaryonun orta vadeli fiyatlama Uzerinde baski
yaratabilecegi kaydedildi. Petrol piyasasinda ayrica, ABD kaya petrolU
Ureticilerinin hedge faaliyetlerinde son haftalarda artis gérulmesi, pi-
yasanin yukari yonlU esnekligini sinirlayan bir diger unsur olarak 6ne
cikiyor. Vadeli islemlerde acgik pozisyonlarin artmasi, yatirirmcilarin yuk-
selisi sinirli bir pencere olarak degerlendirdigine isaret ediyor.Altin
fiyatlarinda ise zayif seyir dikkat ¢ekiyor. Kuresel risk istahindaki topar-
lanma, ABD tahvil getirilerindeki dususle birlesince, guvenli liman ta-
lebinde geri cekilme yasandi. Bu dogrultuda spot altin %0.4 deger
kaybederek ons basina $3.223 seviyesine geriledi. Altin son haftalarda,
Trump'in ticaret savasl sdylemleri, Orta Dogu'daki jeopolitik riskler ve
zayif dolar temasi ile guclU bir yukari yonld ivme yakalamisti. Ancak
bu yukselisin ardindan gelen gevseme, piyasanin artik kisa vadede
Fed cephesinden ya da jeopolitik cepheden yeni bir katalizér bekledi-
gini gosteriyor. Ozellikle bu hafta icerisinde Fed Uyelerinden gelecek
yoénlendirmeler, ABD TUFE verisi sonrasi enflasyon beklentileri, ve do-
lar endeksinin (DXY) hareketleri, altinin kisa vadeli yonu agisindan be-
lirleyici olacak. Teknik olarak $3.200 seviyesi, gUclU bir psikolojik des-
tek olarak izleniyor. Bu seviyenin kirilmasi durumunda, daha derin bir
duzeltme olasiligi artabilir. Bununla birlikte, uzun vadeli yatirimcilar
agisindan altinin jeopolitik risklere karsi halen etkili bir hedge araci
olmaya devam ettigi, ve merkez bankalarinin net alici pozisyonunu
sardardagt unutulmamali. Ozellikle gelismekte olan Ulke merkez
bankalarinin 2025 yilinin ilk ¢ceyredinde yaptidi altin rezerv artislari,
yapisal talep tarafinda destekleyici bir unsur olarak 6ne cikiyor.Kuresel
emtia piyasalari, hafta basinda ABD'nin tarife politikalarinda verdigi
yumusama sinyallerinin etkisiyle riskli varliklara yonelis ve guvenli li-
manlardan ¢ikis egilimini yansitti. Ancak bu hareketlerin kaliciligi,
Trump yonetiminin tutarlihd, Cin'in karsi adimlari ve global buyume
gorunumune iliskin yeni gelismelere bagli olarak yeniden sekillenebi-
lir.
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