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Açılış Öncesi Küresel Piyasalar (14.04.25) 

ABD Piyasaları 
ABD endeks vadeli kontratları haftaya güçlü bir yükselişle başladı. 
Başkan Donald Trump’ın bazı tüketici elektroniği ürünlerini planla-
nan yüksek tarifelerden geçici olarak muaf tutabileceğine dair verdiği 
sinyaller, yatırımcılar arasında teknoloji hisselerine yönelik risk iştahını 
yeniden canlandırdı. Söz konusu gelişme, yılın büyük bölümünde 
baskı altında kalan teknoloji hisselerinde hızlı bir toparlanmayı tetikle-
di. Özellikle Apple hisseleri, piyasa açılışı öncesinde yaklaşık %5 ora-
nında yükselerek dikkat çekerken, bu sektöre yönelik olası bir yumu-
şamanın, Çin'den yapılan ithalat üzerindeki doğrudan etkisinin sınır-
lanabileceği beklentilerini artırdı. 
 
Bu gelişmelerin etkisiyle: 
 

 S&P 500 vadeli kontratları %1.6 

 Nasdaq 100 vadeli kontratları %1.8 

 Dow Jones vadeli kontratları ise %1.1 primli işlem görüyor. 
 
Finans sektörü tarafında da pozitif ayrışma dikkat çekiyor. Goldman 
Sachs, ilk çeyrek finansallarında beklentilerin üzerinde kâr açıklaması-
nın ardından %2.7 oranında değer kazandı. Bankanın güçlü yatırım 
bankacılığı performansı ve sabit getirili varlıklardan elde edilen gelir-
deki artışın sonuçlara olumlu yansıdığı bildiriliyor. Bununla birlikte, 
piyasalarda görülen bu toparlanma havasına rağmen yatırım kuruluş-
larından gelen temkinli açıklamalar da devam ediyor. Morgan Stan-
ley, artan jeopolitik belirsizlikler, Çin ile devam eden ticaret gerilimi ve 
iç piyasada Fed politikalarına dair kafa karışıklığını gerekçe göstere-
rek, 2025 yılına dair S&P 500 endeks hedefini 5.500 seviyesinden 5.000
–5.500 aralığına çekti. Aynı zamanda, şirket hisse başı kâr (EPS) bek-
lentisini 271 dolardan 257 dolara revize etti. Morgan Stanley Baş Stra-
tejisti Mike Wilson, yaptığı değerlendirmede, “Trump’ın 90 günlük 
karşılıklı tarife ertelemesi ve hafta sonu verilen tavizler, kısa vadede 
bir resesyon ihtimalini azaltsa da, piyasalar üzerindeki genel belirsizlik 
halen yüksek” ifadelerini kullandı. Yatırımcıların dikkatleri bu hafta, 
Trump yönetiminin tarifelerde atacağı bir sonraki adım, teknoloji şir-
ketlerinden gelecek yeni bilançolar ve ABD 10 yıllık tahvil faizlerindeki 
hareketlilik üzerinde olacak. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 43.007 1,14 -1,90 -1,90 1,09 

S&P500 5.772 -1,21 -3,07 -3,07 -2,29 

Nasdaq 20.628 1,36 -1,23 -1,23 -1,83 

Dax 23.141 0,26 2,62 2,62 16,23 

FTSE100 8.668 -1,00 -1,61 -1,61 6,06 

Nikkei 37.705 0,77 1,48 1,48 -5,49 

Shangai 3.381 1,17 1,81 1,81 0,88 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,42 0,01 -0,12 -0,12 2,95 

Euro/TL 39,51 0,52 4,41 4,41 7,73 

Euro/
Dolar 1,08 0,26 4,04 4,04 4,46 

Sterlin/
Dolar 1,29 1,29 2,45 2,45 2,99 

Brent 69,20 -0,18 -5,15 -5,15 -7,35 

Ons Altın 2.904,4
6 -0,61 1,59 1,59 10,72 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,29 0,13 0,24 0,24 -5,60 

TR 10Y 27,49 -0,07 -0,47 -0,47 -4,48 

US 2Y 4,00 -0,22 0,18 0,18 -5,83 

US 10Y 4,31 0,72 2,20 2,20 -5,77 

GER 10Y 2,86 2,40 19,13 19,13 20,64 

FR 10Y 3,50 1,62 13,51 13,51 9,84 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 104,03 -1,62 -3,29 -3,29 -4,11 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 43.007 42.692 42.965 43.409 42.248 41.975 

SPX500 5.843 5.815 5.888 5.933 5.770 5.697 

NDX 20.628 20.408 20.633 20.914 20.127 19.902 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,0471 1,0488 1,0513 1,0556 1,0582 1,0445 1,0419 1,0376 

XAU/USD 2.946,53 2.939,76 2.957,99 2.969,45 2.987,68 2.928,30 2.910,07 2.898,61 

XAG/USD 32,476 32,533 32,706 32,935 33,107 32,304 32,131 31,902 

GBP/USD 1,264 1,265 1,268 1,272 1,275 1,261 1,259 1,255 
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Açılış Öncesi Küresel Piyasalar (14.04.25) 

Avrupa Pisayaları 
 Avrupa hisse senedi piyasaları haftaya güçlü bir yükselişle başladı. 
Küresel yatırımcıların son haftalarda artan ticaret gerilimlerine karşı 
temkinli tutumları, ABD Başkanı Donald Trump’ın bazı tüketici elekt-
roniği ürünlerine uygulanması planlanan tarifeleri geçici olarak askıya 
alacağı yönündeki açıklamalarla birlikte yerini sınırlı bir rahatlamaya 
bıraktı. Söz konusu gelişme, özellikle teknoloji ve sanayi sektörüne 
odaklı Avrupa şirketlerinde alım iştahını artırırken, riskli varlıklara yö-
nelik genel görünümde de toparlanma sinyalleri verdi. Stoxx Europe 
600 endeksi %2.2 yükselerek, yılın en iyi günlük performanslarından 
birini kaydetti. Almanya DAX, Fransa CAC 40 ve İngiltere FTSE 100 
endekslerinde ise artışlar %1.5’in üzerinde gerçekleşti. Bu hareketler, 
ticaret savaşı kaynaklı küresel talep daralması endişesinin en azından 
kısa vadede fiyatlamalarda ikinci plana itildiğini gösteriyor. Parite ta-
rafında da Amerikan dolarındaki zayıflama ve Avrupa Merkez Banka-
sı’ndan (ECB) gelen görece destekleyici açıklamaların etkisiyle euro, 
dolar karşısında %0.3 değer kazanarak 1.1391 seviyesine kadar yükseldi. 
Yatırımcılar, Avrupa ekonomisinin ihracat kanalı üzerindeki baskıları-
nın kısa vadede sınırlı kalabileceğini ve euronun bu ortamda görece 
güçlü kalmayı sürdürebileceğini değerlendiriyor. Piyasalardaki bu 
toparlanmanın kalıcılığı, önümüzdeki günlerde hem ECB üyelerinden 
gelecek açıklamalara hem de ABD'nin Çin ile olan ticari hamlelerinin 
seyrine bağlı olarak şekillenecek. 

 
Asya Pisayaları 
Asya hisse senedi piyasaları, küresel piyasalarda gözlenen artan risk 
iştahına rağmen haftaya daha ılımlı ve sınırlı kazançlarla başladı. ABD 
Başkanı Donald Trump’ın bazı tüketici elektroniği ürünlerine uygu-
lanması planlanan yüksek gümrük tarifelerini geçici olarak askıya ala-
cağı yönündeki açıklamaları, bölge genelinde kısa vadeli bir rahatla-
ma sağlasa da, Çin’e yönelik genel ticaret baskılarının orta vadede 
süreceği beklentisi piyasalarda temkinli fiyatlamaların devam etmesi-
ne neden oldu. Japonya’da Nikkei 225 endeksi %0.4 oranında yüksele-
rek haftaya pozitif bir başlangıç yaptı. Ancak endeksin yukarı yönlü 
hareketi sınırlı kaldı. Bunun başlıca nedeni olarak, teknoloji ağırlıklı 
hisselerde toparlanmanın zayıf kalması ve Japon Yeni'nin değer ka-
zanmasının ihracatçı hisseler üzerinde baskı yaratması gösteriliyor. 
Güvenli liman talebindeki artışla birlikte Japon Yeni, %0.9 oranında 
değer kazanarak Eylül 2024’ten bu yana en güçlü seviyesine ulaştı. 
Spot piyasada 143.17 seviyesinden işlem gören yen, başta hedge fon-
lar ve kurumsal yatırımcılar olmak üzere global portföy yöneticilerinin 
yeniden pozisyonlanmasına yol açtı. Hong Kong Hang Seng endeksi 
%0.6 oranında yükselerek pozitif tarafta kalırken, Çin anakarasındaki 
toparlanma oldukça sınırlı kaldı. Şanghay Bileşik Endeksi yalnızca %
0.3 oranında prim yaptı. Bu zayıf performansın arkasında, Çinli politi-
ka yapıcıların henüz kapsamlı ve güven verici bir ekonomik teşvik 
paketi açıklamamış olması yatıyor. Yerel yatırımcılar, büyümeyi des-
tekleyici önlemlerin gecikmesi halinde hem iç talebin hem de dış ti-
caretin baskı altına girebileceğinden endişe ediyor. Ayrıca, Çin’den 
ABD’ye yapılan tüketim ve elektronik ürün ihracatına yönelik tarifele-
rin yakın gelecekte daha da netleşerek yürürlüğe girmesi, özellikle 
elektronik, beyaz eşya ve dayanıklı tüketim malları segmentlerinde 
bölgesel üretim ve satış zincirlerini olumsuz etkileyebilir.  

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

USDX 106,599 106,461 106,797 106,994 107,330 106,264 105,928 105,731 

BRENT 74,07 74,00 74,27 74,63 75,23 73,63 73,37 72,64 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 43.007 1,14 -1,90 -1,90 1,09 

S&P500 5.772 -1,21 -3,07 -3,07 -2,29 

Nasdaq 20.628 1,36 -1,23 -1,23 -1,83 

Dax 23.141 0,26 2,62 2,62 16,23 

FTSE100 8.668 -1,00 -1,61 -1,61 6,06 

Nikkei 37.705 0,77 1,48 1,48 -5,49 

Shangai 3.381 1,17 1,81 1,81 0,88 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,42 0,01 -0,12 -0,12 2,95 

Euro/TL 39,51 0,52 4,41 4,41 7,73 

Euro/
Dolar 1,08 0,26 4,04 4,04 4,46 

Sterlin/
Dolar 1,29 1,29 2,45 2,45 2,99 

Brent 69,20 -0,18 -5,15 -5,15 -7,35 

Ons Altın 2.904,4
6 -0,61 1,59 1,59 10,72 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,29 0,13 0,24 0,24 -5,60 

TR 10Y 27,49 -0,07 -0,47 -0,47 -4,48 

US 2Y 4,00 -0,22 0,18 0,18 -5,83 

US 10Y 4,31 0,72 2,20 2,20 -5,77 

GER 10Y 2,86 2,40 19,13 19,13 20,64 

FR 10Y 3,50 1,62 13,51 13,51 9,84 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 104,03 -1,62 -3,29 -3,29 -4,11 
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Emtialar 
Küresel emtia piyasalarında haftanın ilk işlem günü, jeopolitik geliş-
meler ve ticaret politikalarına ilişkin beklentilerin yeniden şekillenme-
siyle yönünü belirlemeye çalışıyor. Özellikle ABD’nin Çin’den ithal edi-
len bazı tüketici elektroniği ürünlerine uygulamayı planladığı yüksek 
tarifeleri geçici olarak askıya alabileceğine dair sinyaller, piyasalar açı-
sından kritik önem taşıyan “belirsizlik azaltıcı” bir gelişme olarak algı-
landı. Bu durum, riskli varlıklar lehine bir eğilim yaratırken, güvenli 
liman talebinde zayıflama, enerji fiyatlarında ise toparlanma yarattı. 
Petrol piyasasında yatırımcılar, bir yandan küresel talebin yeniden iv-
me kazanabileceği umudunu, diğer yandan ise arz fazlası senaryosu-
nun etkilerini aynı anda fiyatlıyor. ABD Başkanı Donald Trump’ın tüke-
tici elektroniği segmentine yönelik %145 oranındaki tarifeleri geçici 
olarak askıya alması, küresel tedarik zincirlerine ilişkin endişeleri ha-
fifletirken, özellikle sanayi üretiminde ve ulaştırma talebinde kısmi bir 
toparlanma beklentisini tetikledi. Bu gelişmeyle birlikte, Batı Teksas 
tipi ham petrol (WTI) %1.4 oranında değer kazanarak varil başına 
$62.37 seviyesine yükseldi. Ancak bu yükseliş, büyük ölçüde kısa vadeli 
teknik tepki olarak değerlendiriliyor. Nitekim bazı büyük kurumlar, 
yükselişin kalıcılığı konusunda temkinli. Örneğin Goldman Sachs, 2025 
yılı boyunca petrol piyasasında "önemli ölçüde yapısal arz fazlaları" 
oluşabileceği uyarısında bulundu. Banka, özellikle OPEC dışı ülkelerde 
artan üretim kapasitesi, İran ve Venezuela kaynaklı potansiyel arz dö-
nüşü ve yavaşlayan global büyüme nedeniyle, petrol fiyatlarının yukarı 
yönlü potansiyelinin sınırlı kalabileceğini belirtti. Ayrıca ticaret savaşla-
rının yeniden alevlenmesi halinde, enerji talebinin önemli ölçüde dar-
be alabileceği ve bu senaryonun orta vadeli fiyatlama üzerinde baskı 
yaratabileceği kaydedildi. Petrol piyasasında ayrıca, ABD kaya petrolü 
üreticilerinin hedge faaliyetlerinde son haftalarda artış görülmesi, pi-
yasanın yukarı yönlü esnekliğini sınırlayan bir diğer unsur olarak öne 
çıkıyor. Vadeli işlemlerde açık pozisyonların artması, yatırımcıların yük-
selişi sınırlı bir pencere olarak değerlendirdiğine işaret ediyor.Altın 
fiyatlarında ise zayıf seyir dikkat çekiyor. Küresel risk iştahındaki topar-
lanma, ABD tahvil getirilerindeki düşüşle birleşince, güvenli liman ta-
lebinde geri çekilme yaşandı. Bu doğrultuda spot altın %0.4 değer 
kaybederek ons başına $3.223 seviyesine geriledi. Altın son haftalarda, 
Trump’ın ticaret savaşı söylemleri, Orta Doğu’daki jeopolitik riskler ve 
zayıf dolar teması ile güçlü bir yukarı yönlü ivme yakalamıştı. Ancak 
bu yükselişin ardından gelen gevşeme, piyasanın artık kısa vadede 
Fed cephesinden ya da jeopolitik cepheden yeni bir katalizör bekledi-
ğini gösteriyor. Özellikle bu hafta içerisinde Fed üyelerinden gelecek 
yönlendirmeler, ABD TÜFE verisi sonrası enflasyon beklentileri, ve do-
lar endeksinin (DXY) hareketleri, altının kısa vadeli yönü açısından be-
lirleyici olacak. Teknik olarak $3.200 seviyesi, güçlü bir psikolojik des-
tek olarak izleniyor. Bu seviyenin kırılması durumunda, daha derin bir 
düzeltme olasılığı artabilir. Bununla birlikte, uzun vadeli yatırımcılar 
açısından altının jeopolitik risklere karşı hâlen etkili bir hedge aracı 
olmaya devam ettiği, ve merkez bankalarının net alıcı pozisyonunu 
sürdürdüğü unutulmamalı. Özellikle gelişmekte olan ülke merkez 
bankalarının 2025 yılının ilk çeyreğinde yaptığı altın rezerv artışları, 
yapısal talep tarafında destekleyici bir unsur olarak öne çıkıyor.Küresel 
emtia piyasaları, hafta başında ABD’nin tarife politikalarında verdiği 
yumuşama sinyallerinin etkisiyle riskli varlıklara yöneliş ve güvenli li-
manlardan çıkış eğilimini yansıttı. Ancak bu hareketlerin kalıcılığı, 
Trump yönetiminin tutarlılığı, Çin'in karşı adımları ve global büyüme 
görünümüne ilişkin yeni gelişmelere bağlı olarak yeniden şekillenebi-
lir. 
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Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 43.007 1,14 -1,90 -1,90 1,09 
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