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Hisse senedi piyasasl, ¢ok iyi bir tclincli ceyregi tamamlayan geg bir ralli cabasina kadar diinki seansta islemlerde
cogunlukla sakin bir durumdaydi. Fed Baskani Powell'in bir NABE Konferansinda dinleyicilere ekonominin beklendigi
gibi gelismesi halinde bunun bu yil her biri 25 baz puanlik iki faiz indirimi daha anlamina gelecegini séylemesinin
ardindan meydana gelen giiniin en dislik seviyelerinde bile seans boyunca kayiplar nispeten mitevazi oldu.

Fed fonlarivadeliislem piyasasi yilsonundan 6nce toplam 75 baz puanlik bir indirim bekliyordu. Bu durum, S&P 500'in
giin icinde %0,6'ya varan bir diisiis yasamasina neden olan ani bir satis dalgasi yaratti.

Hazine piyasasi, Fed'in faiz oranlarini diisirmeye devam edecegi ve gerekirse daha agresif bir sekilde hareket edecegi
anlayisiyla ayni hizla geri dondi. Bu islemlere tim yil boyunca basarili oldugu kanitlanan patentli dipten alim islemleri
ile karisan sozde "Fed put" islemleriydi diyebiliriz.

Uygun bir sekilde, S&P 500 kapanistan kisa bir slire 6nce seansin en yliksek seviyesine ulasarak Gg¢lincli ceyregi iyimser
bir notla tamamladi. Cin Halk Bankasi'nin ticari bankalara mortgage oranlarini toplu olarak dusirmelerini
soylemesinin ardindan Cin Sangay Bilesik Endeksi'nin kaydettigi %8,1'lik kazang¢ kadar iyimser olmasa da, piyasa
degeri agirlikh S&P 500'Un %5,5 ve esit agirlikh S&P 500'in %9,1 kazandigl bir ceyregi tamamlayan etkileyici bir
hareketti.

Sektor performansi agisindan, seans boyunca ¢ogunlukla kirmizi rakamlarla noktalandi, ancak her sey ge¢ saatlerde
tersine dondi. S&P 500'deki 11 sektérden dokuzu %0,1 ile %0,8 arasinda degisen kazanglarla giini pozitif bolgede
tamamlad.. iki sektér ise malzeme sektorii (-%0,6) ve ihtiyari tiiketici sektériydi (-%0,3); bu sektérlerden ikincisi,
ozellikle Amazon'daki (AMZN 186,33, -1,64, -%0,9) kayip nedeniyle sekteye ugradi.

Diger taraftan, iletisim hizmetleri sektori (+%0,8) Alphabet (GOOG 167,19, +1,90, +1,2) ve Meta Platforms'dan (META
572,44, +5,08, %0,9) ekstra yardim alirken, sektorle ilgili bir dizi birlesme ve satin alma haberini de takip ettik.

DIRECTV, DISH TV ve Sling TV dahil olmak tizere EchoStar'in video dagitim isini 1 $ nominal bedel arti DISH DBS net
borcunun Ustlenilmesi karsihginda satin alacak, AT&T (T 21.99, +0.09, +0.4%) DIRECTV'deki kalan hissesini DIRECTV
ve TPG'den 2029 yilina kadar alinacak 7.6 milyar $ nakit 6deme karsiliginda TPG'ye satacak ve Verizon (VZ 44.92,
+0.03, +0.1%), Vertical Bridge'in 50 eyalet ve Washington, D.C.'deki 6.339 kablosuz iletisim kulesini Verizon'un
istiraklerinden yaklasik 3.3 milyar dolar karsiliginda kiralamak, isletmek ve yonetmek icin miinhasir haklar elde etmesi
icin kesin bir anlasma imzaladi.

Enerji sektorii (+%0,8), israil'in ABD'ye Liibnan'da yakin ve sinirli bir kara operasyonu planladigini séyledigini belirten

Washington Post haberini degerlendirerek liderlik tablosunun tepesindeki iletisim hizmetleri sektériine katildi.
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Eylil ay1 Chicago PMI degeri Agustos ayindaki 46,1'e kiyasla 46,6 (konsensis 46,2) olarak gercgeklesti.
Genisleme ve daralma arasindaki sinir 50,0 oldugundan Eyliil ayi1 degeri Chicago Fed bolgesindeki imalat
faaliyetlerinin Eylul ayinda daraldigini ancak Agustos ayina kiyasla daha yavas bir hizda gergeklestigini
gosteriyor.

SIRKET GELISMELERI:

e BGC Group (BGC) 3. ¢ceyrek goriinimuni glincelledi: Gelir ve dizeltilmis HBK tahmin araliklarinin Gst siniri
civarinda olmasini bekliyor. BGC %1,2 artti

e |GM Biosciences (IGMS) yeni CEO atadi; T hiicresi etkilesimli IgM antikorlarinin gelistirilmesini hizlandirmak
icin stratejik pivot ve boru hatti donlisimini duyurdu. IGMS %21,1 distu

e WSJ'ye gbre PepsiCo (PEP), Siete Foods ile 1,0 milyar dolarin tizerinde bir anlasmaya yaklasirken hafif disuste.
PEP %0,3 diisti

e Audioeye (AEYE) ADA Site Compliance'l satin aldi; 3. Ceyrek ve 2024 yil gérinimini yikseltti

e Carnival (CCL) 0,10 S artis kaydetti; 4. ceyrek HBK konsensuistin altinda acikladi

¢ Independence Realty Trust (IRT) sunumunda yatirimci giincellemelerine yer verdi; son trendleri tartisti -
emlak vergileri artik daha 6nce beklenenden daha diisik seyrediyor

e Sigma Lithium (SGML) 2024 Yatirimci glinline ev sahipligi yapti ve 2026 sonuna kadar kapasiteyi lgce
katlayarak 125.000 ton LCE'ye cikaracak disiik sermayeli insaat planini detaylandirdi

e Stellantis (STLA) 2024 beklentilerini dustrdi

HiSSE SENEDi HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yikseltilenler:

e Accenture (ACN) TD Cowen'da Hold'dan Buy'a yikseltildi; tgt 400S'a yikseltildi

e Amerant Bancorp (AMTB) Piper Sandler'da Neutral'dan Overweight'e yikseltildi; tgt 26.505'a yukseltildi
e BlackLine (BL) Morgan Stanley'de Equal-Weight'dan Overweight'e yikseltildi; tgt 70S'a yikseltildi

e Brookfield Renewable Partners (BEP) UBS'de Neutral'dan Buy'a ylkseltildi; tgt 31S'a yikseltildi

e Brown-Forman (BF.B) Barclays'de Esit Agirliktan Asiri Agirliga yukseltildi; tgt 53S'a yukseltildi

e Cadence Bank (CADE) Morgan Stanley'de Esit Agirliktan Asiri Agirliga yukseltildi; tgt 395'a yukseltildi

e Frontier Group Holdings (ULCC) Raymond James'de Underperform'dan Mkt Perform'a yiikseltildi

e Hess (HES) Wolfe Research'de Peer Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt 1505'a yukseltildi

e U.S. Bancorp (USB) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e yukseltildi; tgt 575'a yukseltildi

e Walt Disney (DIS) Seaport Research Partners'da Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 1085

e Westlake Corporation (WLK) Barclays'de Equal Weight'ten Overweight'e ylkseltildi; tgt 1805'a yiikseltildi
e Zions Bancorp (ZION) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a ylkseltildi; tgt 545'a yikseltildi
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Diigiiriilenler:

e Bruker (BRKR) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a diistruldii

e Charter Comm (CHTR) Wolfe Research'te Peer Perform'dan Underperform'a disirildi; tgt 300 $

e Commerce Bancshares (CBSH) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dusurildu; tgt 64 S'a
dusirildi

e Enbridge (ENB) Jefferies'de Buy'dan Hold'a diistrild

e Freeport-McMoRan (FCX) Scotiabank'ta Sector Outperform'dan Sector Perform'a disurildi; tgt 52 S

e Frontier Communications Parent (FYBR) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a disirildi

e Interpublic (IPG) Exane BNP Paribas'ta Neutral'dan Underperform'a dustraldi

e JPMorgan Chase (JPM) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dislraldi; tgt 224 S'a yikseltildi

e Procter & Gamble (PG) Barclays'te Overweight'ten Equal Weight'e disirildi; tgt 163 S

1 EKiM FINANSALLAR
Pre-Market: AYI MKC PAYX UNFI
After-Hours: CALM LW NKE RGP

GLOBAL TAHVIL PIYASALARINDA SON DURUM

ABD Hazine egrisi diin asag1 yonli yataylasti ve kisa vadeli getiriler yaklasik 5bp artarken uzun vadeli getiriler yaklasik
1-2bp yikseldi. Bu hareket, Powell'in diin diizenlenen bir soru-cevap sirasinda yaptigi ve Fed'in gelecekteki faiz orani
kararlarini herhangi bir “6nceden belirlenmis rotaya” degil, gelen ekonomik verilere dayandiracagini éne sirdigi
aciklamalarinin ardindan geldi.

Ayrica FOMC'nin “faizleri hizli bir sekilde disirmek igin acele eden bir komite olmadigl” yorumunda bulundu.
Enflasyonun su an itibariyle deflasyonist bir seyir izledigini ve isglici piyasasinin glicli kalmaya devam ettigini
yineledi. Bu yorumlarin isiginda, traderlar Fed Funds Futures verilerine gére 2024 sonuna kadar Ugcten az faiz indirimi
fiyatlamaya basladi.

ABD IG CDS 0,2bp genislerken, HY CDS buytik 6lglide sabit kaldi.
Avrupa hisse senetleri ise diistsle kapandi.
Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda, iTraxx Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 1,6bp ve 3,6bp genisledi.

Asya hisse senedi endeksleri bu sabah genel olarak yiikselisle agildi. Japonya hari¢ Asya CDS spreadleri 0,9bp
genisledi.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun (giinci kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluslari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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