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Blyuk endeksler genelinde kayiplar kaydedildi. Dow Jones Industrial Average %0,9, S&P 500 %1,9 ve
Nasdaqg Composite %2,8 dusus kaydetti. Microsoft (MSFT 406,46, -26,06, -%6,0) ve Meta Platforms
(META 567,58, -24,22, -%4,1) kazanc raporlarinin ardindan hisse senedi piyasasini asagi ¢ekti. Diger
mega buyukler de endeks performansinda etkili oldu ve Vanguard Mega Cap Growth ETF'nin (MGK)
%3,0 dususle kapanmasina neden oldu.

Cip ureticilerindeki zayiflik hisse senetleri icin bir baska sinirlayici faktérdii. PHLX Yari iletken Endeksi
(SOX) %4,0 geriledi. Monolithic Power (MPWR 759.30, -160.51, -17.5%), sirketin piyasanin
umdugundan daha yumusak bir rehberlik nedeniyle 3. geyrek beklentilerini agmasina ragmen SOX
Endeksi'ndeki en kétl performans gosteren sirket oldu.

S&P 500 bilgi teknolojisi sektorl, yukarida bahsedilen bazi isimlerdeki zayiflik nedeniyle agirlasti.
Sektor, %3,6'lik bir diistisle agik ara en kotii performans gdsteren sektér oldu. ihtiyari tiiketici sektorii
%1,8'lik dususle bir sonraki en kotu performans gdsteren sektor oldu.

Aptiv (APTV 56.83, -12.24, -17.7%), MGM Resorts (MGM 36.87, -4.54, -11.0%) ve eBay'deki (EBAY
57.51,-5.12, -8.2%) kazancglara bagli keskin dususlerle birlikte buytk sermayeli bilesenler asagi yonlu
harekete katkida bulundu.

Hazine piyasasinda suregelen dalgalanma hisse senedi piyasasi igin bir bagka sorun noktasi oldu.
Aciklanan ekonomik verilerle %4,33'e ulasan 10 yillk getiri %4,28'de sabitlendi. 2 yillik getiri ise
%4,16'ya gerilemeden once verilerle birlikte %4,21'e ulasti. Veriler arasinda 216.000 gibi dusuk bir
seviyede gergeklesen ilk issizlik basvurulari ve %0,8 artis gdsteren 3. Ceyrek istihdam Maliyeti Endeksi
yer aldi.

Ayrica, Fed'in enflasyon konusunda tercih ettigi gosterge olan ¢ekirdek PCE Fiyat Endeksi, Ust Uste
ucuncu ayda da yiluk bazda %2,7'de kaldi. Eylul ayinda kisisel gelirler aylik bazda %0,3 artarken,
kisisel harcamalar %0,5 oraninda artig gosterdi.

Ekonomide yumusak inis senaryosunu destekleyen s6z konusu raporlarin ardindan faiz indirimi
beklentileri fazla degismedi. CME FedWatch’a gore, Fed fonlari vadeli islem piyasasi gelecek hafta
yapilacak Kasim ayr FOMC toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi olasiligini %96,7 olarak
gorurken, bu oran %95,2’ den bu seviyeye geldi.

Piyasa katiimcilari bugiin agiklanacak Ekim ayi istihdam Durumu raporuna ve bunun Fed politikasi
uzerindeki olasi etkilerine odaklanacak.

EKONOMIiK DATALARA BAKILDIGINDA:

e lk issizlik basvurular 26 Ekim'de sona eren haftada 12.000 azalarak 216.000'e geriledi
(konsensus 229.000). Mevsimsel faktorlerin 7.292 artis bekledigi bir 6nceki haftaya gore 3.349
dususle duzeltilmemis bazda 200.132 olarak gergeklesti. Devam eden issizlik bagvurulari 19
Ekim'de sona eren haftada 26.000 azalarak 1,862 milyona geriledi; ancak dort haftalik
hareketli ortalama olan 1.869.250, 27 Kasim 2021'den bu yana en yuksek seviyeye ulasti.
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**Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug, isten gcikarma faaliyetlerinin olduk¢a durgun seyrettigi,
ancak isten c¢ikarilan iscgilerin yeni is bulmalarinin daha zor oldugu yéniinde.

e 3. Ceyrek istihdam Maliyeti Endeksi, Eyliil 2024'te sona eren 3 aylik dénem igin mevsimsel
etkilerden arindirilmis olarak %0,8 (konsensus %1,0) artti. Haziran 2024'e kiyasla maas ve
Ucretler %0,8, sosyal yardim maliyetleri ise %0,8 artti.

**Rapordan gikarilabilecek en 6nemli sonug, sivil, 6zel ve eyalet ve yerel ydonetim ¢calisanlarinin
ucret maliyetlerinin Eyliil 2023'te sona eren 12 aylk déneme kiyasla yavaslayarak licret
enflasyonundaki iiml seyri yansitmasi.

e Kisisel gelirler ASustos ayindaki %0,2'lik artisin ardindan Eylul ayinda bir 6nceki aya gére %0,3
artti (konsensus %0,4). Kisisel harcamalar Agustos ayinda yukari yonli revize edilen %0,4'luk
artisin (%0,3'ten) ardindan Eylul ayinda %0,5 artti (konsensus %0,4). PCE Fiyat Endeksi
beklendigi gibi %0,2 artti ve yillk bazda Agustos ayindaki %2,3'e kiyasla %2,1 yikseldi. Gida
ve enerjinin harig tutuldugu gekirdek PCE Fiyat Endeksi %0,3 (konsensus %0,2) ve yillk bazda
%2,7 artarak ust Uste Ucuncl ayini da tamamladi.

**Rapordan cgikarilacak en 6nemli sonug, Fed'in %2'lik hedefinin rahatlikla lizerinde seyreden
cekirdek PCE enflasyonundaki yapiskanlik olarak g6ze ¢arpiyor. Bu durum Fed'in yakin zamanda
agresif bir faiz indirimine gitmesi yoniindeki beklentileri bosa c¢ikaracak ve Fed'in faiz
indirimlerine devam edip etmeyecegi yoniindeki tartismalari canli tutabilir.

e Ekim Chicago PMI 46,6'dan 41,6'ya (konsensus 47,5) dustu

e Haftalik EIA Dogal Gaz Stoklari gecen haftaki 80 bcf'lik artisin ardindan 78 bcf'lik bir artis
gosterdi

SIRKET GELISMELERI:

e Amazon (AMZN) 0,29%'Uk artisla gelirlerini asti; 4. geyrek gelirleri ayni seviyede. AMZN %3,8
artti

e Apple (AAPL) 0,04$ artis gosterdi, cirosunu ayni seviyede acikladi; iPhone'lar tahminleri asti;
1. ceyrek (Aralik) cirosu digsuk ila orta tek haneli buytyecek (1. ¢ceyrek konsensusu +%6,8
buyume ongortyor). AAPL -%2,1 dustu

e Atlassian (TEAM) 0,13$ artis kaydetti, ciro tahminlerini asti; 2. geyrek cirosu konsensusiin
Gzerinde; 2025 yil cirosu konsensisin Uzerinde; geri alimlar icin 1,5 milyar $'a kadar yetki
verdi. TEAM %17,2 artti

e ChromaDex (CDXC) 0,01$ kar acikladi, cirosunu artirdi. CDXC %18,3 artti

e Intel (INTC) 0,44 $ sapma gosterdi, cirosunu asti, GAAP disi briit kar marji 27,8 puan dusti; 4.
ceyrek HKB konsensisun Uzerinde, cirosunu ayni seviyede acikladi; ¢alisan sayisini 16.500
kisi azaltacak. INTC %9,6 yukseldi

e Alphabet (GOOG): WaPo'ya gore OpenAl, Google'a gergek zamanli yanitlar ve yeni bir rekabet
getirerek web'de arama yapan ChatGPT'yi baslatacak
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Boeing (BA), 10.0 milyar dolarlik ek kredi sozlesmesi kapsamindaki tim taahhutlerin
feshedildigine dair bildirimde bulundu

Etsy (ETSY) Yonetim Kurulu 1 milyar dolarlik yeni bir hisse geri alim programini onayladi
FirstEnergy'nin (FE) istiraki Jersey Central Power and Light, enerji verimliligi programlarini
genisletmek icin New Jersey Kamu Hizmetleri Kurulu'ndan onay aldi

Detroit Free Press'e gore Ford Motor (F) Dearborn, Ml'da F-150 Lightning Gretimini haftalarca
durduracak

Ford Motor (F), Ford Entegre Hizmetler Baskani Peter C. Stern'in yeni bir firsati degerlendirmek
Uzere gorevinden istifa etme niyetini bildirdi

Mastercard (MA), Avrupa Komisyonu'ndan rekabete aykiri davranis iddialarina iliskin bir
sorusturmayla baglantili olarak belge ve bilgi talep eden resmi bir bilgi talebi aldigini agikladi
Starbucks (SBUX) 7 Kasim'dan itibaren non-dairy sitigin ekstra ticret alinmayacagini duyurdu
Toyota Motor (TM) ve Nippon Telegraph and Telephone Corporation, sifir trafik kazali bir
toplumu gerceklestirmek amaciyla mobilite ve yapay zeka/telekomunikasyon alaninda ortak
bir girisimde bulunma karari aldi

HiSSE SENEDi HEDEF FiYAT VE REVIZELER

Yiikseltilenler:

Banc of California (BANC) Barclays'de Equal Weight'ten Overweight'e yikseltildi; tgt 18$'a yikseltildi
Danaher (DHR) Wolfe Research'de Peer Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt 285%'a ylikseltildi
Envista (NVST) Leerink Partners'da Underperform'dan Market Perform'a yikseltildi; tgt 23$'a
yukseltildi

KLA Corporation (KLAC) Oppenheimer'da Perform'dan Outperform'a yiikseltildi; tgt 850$'a yukseltildi
L3Harris (LHX) BofA Securities'de Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 300$'a yukseltildi

Meritage (MTH) Goldman'da Neutral'dan Buy'a yukseltildi; tgt $235'a yikseltildi

Omega Health (OHI) Exane BNP Paribas'da Notr'den Outperform'a yikseltildi; tgt $49

Regions Fincl (RF) Keefe Bruyette'de Mkt Perform'dan Outperform'a yukseltildi; tgt $28

Smurfit Westrock plc (SW) RBC Capital Mkts'de Sector Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt 58%'a
yukseltildi

Valley National (VLY) Barclays'te Underweight'ten Equal Weight'e ylkseltildi; tgt 10$'a yukseltildi
Wingstop (WING) BTIG Research'te Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 370$'a yukseltildi

Dustrulenler:

o

Arm Holdings plc (ARM) Bernstein'da Mkt Perform'dan Underperform'a disuraldi; tgt 100$
Biogen (BIIB) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dusUraldi; tgt 204$'a
dusuraldu

Blackbaud (BLKB) Robert W. Baird'de Outperform'dan Neutral'a dusdrildi; tgt 80$'a
dusuraldu

Brinker (EAT) BMO Capital Markets'da Outperform'dan Market Perform'a dustrildu; tgt 105$'a
yukseltildi
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e Brinker (EAT) JP Morgan'da Overweight'den Neutral'a dislruld(; tgt 100$'a yikseltildi

o FirstEnergy (FE) Seaport Research Partners'da Buy'dan Neutral'a dustruldu

e FirstInterstate Bancsystem (FIBK) Barclays'de Equal Weight'den Underweight'e disuruldu; tgt
30%$'a duslraldu

e GlaxoSmithKline (GSK) Guggenheim'da Al'dan Notr'e dusuruldu

e Kraft Heinz (KHC) Deutsche Bank'ta Al'dan Tut'a dusuraldu; tgt 35%$'a dusuraldi

e Option Care Health (OPCH) Jefferies'de Al'dan Tut'a dusurild(; tgt 26$'a dustrildi

e TE Connectivity (TEL) HSBC Securities'de Tut'tan Diisur'e disurildi; tgt 137$'a distralda

e Trane (TT) HSBC Securities'de Al'dan Tut'a dusurildu; tgt 405%'a distraldi

01 KASIM FINANSALLAR

Pre-Market: AMR ARCB ARES BTSG CAH CBOE GTLS CHTR CVX CHD DBRG D ENB ESNT XOM FUBO
IMO TILE LYB MGA NVT MD PPL PRLB RBC TROW TXNM WAT W
After-Hours: ----

TAHVIL PIYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine egrisi 2Y ve 5Y Hazine getirilerinin 5bp yukselmesi ve 30Y getirisinin 5bp dismesiyle
yataylasti. ABD Ekim ayi manset PCE endeksi yillik bazda %2,1 artarak beklentilere paralel ve revize
edilen %2,3'lUk Eylul ayi verisinin altinda gerceklesti. Cekirdek PCE Endeksi Ekim ayinda yillik bazda
%2,7 artarak Eylul ayina gore degismedi ve %2,6 olan beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Bir dnceki
haftanin igsizlik maagi bagvurulari 230 bin olan beklentilere ve 228 bin olan dnceki haftaya kiyasla 216
bin artarak iyilesme gosterdi.

Piyasalar simdi Eylul ayindaki 254 binlik veriye kiyasla 100 binlik artis beklentisiyle buguin agiklanacak
olan NFP verisini bekliyor.
ABD IG ve HY CDS spreadleri sirasiyla 1,8bp ve 5,8bp genigledi.

Avrupa hisse senedi piyasalari da dislsle kapandi. Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda, iTraxx
Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 1,9bp ve 5,4bp genisledi.

Asya hisse senedi endeksleri bu sabah genel olarak karigsik acildi. Japonya hari¢c Asya IG CDS
spreadlerinde 1,4bp daralma gorulda.

OAS ile olculen Asya IG sirketlerinin dolar tahvil spreadleri son on yilin en disuk seviyesine geriledi.

Sri Lanka'nin Dolar Tahvilleri Tahvil Sahipleriyle Yapilan Goriismelerin Ardindan Yikseldi
Sri Lanka dolar tahvilleri, Washington'da tahvil sahipleriyle temerritten ¢gikmak igin dolar tahvili borg
takasini gorusmek tzere yaptigl goriismelerin ardindan egri boyunca 1,1 puanin Gzerinde yukseldi.

Gorusmeler bu hafta Washington'da duzenlenen IMF/Dunya Bankasi toplantilari gergevesinde
gerceklesti. Kaynaklara gore Citibank, Ulke i¢in bir sonraki adim olarak bir onay talebi i¢cin yonetici
olarak gorev alacak.
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Sri Lanka Merkez Bankasi Bagkani Nandalal Weerasinghe, IMF programinin bir sonraki gézden
gecirmesinin 14 Kasim'da yapilacak genel segimler nedeniyle ertelenecegini sdyledi. Merkez bankasi
baskani ayrica para politikasini gevsetmek igin bir alan gérdugiinu sdyledi. Bununla birlikte, herhangi
bir kararin nihayetinde ekonomik gériinime bagli olacagini da sozlerine ekledi. Gosterge faiz orani su
anda %9,25 seviyesinde bulunuyor.

Sri Lanka'nin dolar tahvilleri bu hafta yukselise gecti, %7,55'lik 2030'lar 2,8 puan artarak 62,5 sente
yukseldi ve %18,9 getiri sagladi.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari
ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm
kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirirm aracinin
alim-satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goériusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirlii maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iligiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklarn sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig) kapsaminda degildir.
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