DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (12.08.2025)

ABD'de Temmuz ayl TUFE verilerinin beklentilere paralel gelmesi,

Fed'in Eylul ayinda faiz indirimine gidecegdi beklentilerini guclendirdi. iibarigie

Bu goérunum, hisse senedi piyasalarinda yuUkselise, tahvil getirilerinde
ise dUsuUse yol actl.

Dow 42293 029 149 374 135
. . . Jones

Piyasa Tepkileri:
e S&P 500 vadeli kontratlar1 %0,6, S&P500 5955 0,88 237 658 032
e Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,7 yUkseldi. Nasdaq 21,682 141 337 1029 215
e 10 yilik ABD Hazine tahvili getirisi 3 bp gerileyerek %4,26'ya Dax 24,071 014 187 700 2090
indi.
e Bloomberg Dolar Endeksi %0,3 diistU; euro/dolar 1,1650'ye, ster- FTSEIO0 8752 006 016 279 683
lin/dolar 1,3506'ya yUkseldi. o

Nikkei 38.433 1,88 3,42 6,62 -3,66
Para piyasalarinda Fed'in EylUl'de en az 25 bp'lik faiz indirimi yapma Shangai 3363 0,70 045 257 0,35

olasihgi %80'in Uzerine ¢iktl; 50 bp'lik indirim ihtimali de fiyatlanmaya
baslad!.

PARITE ve EMTIALAR

Enflasyon Verisi: Cekirdek TUFE (gida ve enerji haric) aylik %0,3,

yillik %3,1 artti. Bu veri, Fed'e faiz indiriminde “yesil 1sik” olarak yorum-

Parite ve

landi. Regan Capital'den Skyler Weinand, “Veri Fed'in Eylul'de en az Emtia Yilbasi

itibariyle

25 bp indirim yapmasini mumkun kiliyor, hatta 50 bp’lik indirim ihti-
malini de masaya getiriyor.” dederlendirmesinde bulundu.

Dolar/TL 391 0,04 0,52 1,61 10,55
Makro Arka Plan: Fed bu yil faiz oranlarini sabit tutarak, tarifelerin
enflasyon Uzerindeki kalici etkilerini izlemeye odaklandi. Buna karsin Euro/TL 44,42 0,64 046 189 212
istihdam piyasasinda yavaslama sinyalleri geliyor, bu da ¢iftli manda- y
tin diger ayadinda gevsemeye isaret ediyor. i AK] 026 037 007 931
Sirket Gelismeleri: Slt)eorllin/ 135 135 026 12 781
r
e ABD Baskani Donald Trump, Intel CEO’su Lip-Bu Tan ile gérustu
ve kabine Uyelerinin Tan ile calismaya devam edecegini agikladi. Brent 64,13 030  -050 508 14,13
° ! i
Elon Musk, Apple’'in App Store uygulamalarinda OpenAl lehine omsaln 33256 072 N o 2627

ayrimcilik yaptigini iddia etti.

® Circle Internet Group, halka arzin ardindan ikinci ¢ceyrekte zarar
acikladi; gelir tahminleri asti.

® Kanada merkezli Gildan Activewear, Hanesbrands'l satin almak

icin ileri asamada goérusmeler yurutuyor.

Tahviller Kapanig

Yilbasi

® China Evergrande Group, Hong Kong borsasindan ¢ikarilacagini Wit

duyurdu.

TR 2Y 43,92 0,23 -2,64 -6,33 8,28
TR10Y 33,06 0,12 -0,90 -5,46 14,87
usay 4,03 0,78 0,67 12,00 -5,20
usioy 4,52 0,89 on 8,83 -116
GER 10Y 2,55 -0,12 -0,85 3,78 7,72
FR10Y 322 0,00 -1,50 113 1,03

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

Dolar
Endeksi
Yilbasi
AVIK itibariyle
-0,57 0,63 0,09

-8,07

DXY 99,73

DlUnya Borsalarina
Tek Platformdan Ulasin




Diger Varliklar:

®  WTI petrol %0,8 dUsusle varil basina 63,48%.
® Spot altin %0,2 yikselisle ons basina 3.347,85%.

Bu tablo, Fed'in Eylul ayinda faiz indirimi beklentilerini kuvvetlendirir-
ken, piyasalarda “risk istahi"nin yeniden canlandigini gosteriyor.
ABD’'de Temmuz ayi enflasyon verileri, 6zellikle ¢cekirdek enflasyon ta-
rafinda yilin basindan bu yana en hizli artisin gergeklestigini ortaya
koydu. Veriler, hizmet fiyatlarindaki ivmelenmenin enflasyon dinamik-
leri Gzerinde belirleyici rol oynadigini goésterdi. ABD Calisma istatistikle-
ri Burosu (BLS) tarafindan aciklanan verilere gore, gida ve enerji gibi
oynak kalemler harig tutulan ¢ekirdek tuketici fiyat endeksi (core CPI)
Haziran ayina kiyasla %0,3 artis gdsterdi. Bu oran, piyasa beklentisiyle
uyumlu olsa da, Ocak ayindan bu yana en yuUksek aylik artis olarak dik-
kat ¢ekti. Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon %3,1'e yUkselerek son alti ayin
zirvesine ciktl. Manset TUFE (CPI) ise aylik bazda %0,2 artarak beklenti-
lere paralel gerceklesti. Yillik bazda ise %2,7'ye gerileyerek piyasa bek-
lentisi olan %2,8'in hafif altinda kaldi. Bu gérinim, gida ve enerji ka-
lemlerindeki daha iIlml fiyat hareketlerinin manset enflasyonu asagdi
cektigine isaret ediyor.

Bloomberg verilerine gore:

CPI (aylik): %0,2 (beklenti %0,2)
Core CPI (ayhlk): %0,3 (beklenti %0,3)
CPI (yillik): %2,7 (beklenti %2,8)
Core CPI (yilhik): %3,1 (beklenti %3,0)

Alt kalemler incelendiginde, enerji hari¢ hizmet fiyatlari Temmuz ayin-
da %0,4 artarak yilin basindan bu yana en yUksek aylik artisi kaydetti.
Bu yUkseliste, son Ug yilin en sert artisini yasayan ugak biletleri 6n pla-
na ¢iktl. Ayrica saglik hizmetleri ve eglence kalemleri de fiyat artisina
katki sagladi. Ote yandan, enerji ve gida disi mal fiyatlarindaki artis si-
nirl kalarak enflasyonist baskinin mal grubunda gérece dusuk oldugu-
nu gosterdi. Piyasa tepkileri acisindan bakildiginda, enflasyon verisi
sonrasi ABD Hazine tahvilleri deger kazandi. Tahvil faizlerindeki geri
cekilme, yatinmcilarin Fed'in EylUl ayindaki toplantida faiz indirimi
yapma olasiligini daha guglu fiyatlamaya baslamasinin bir yansimasi
olarak &ne ciktl. Dolar endeksi dusUse gegerken, risk istahinin artma-
styla S&P 500 vadeli kontratlarinda yukari yonlU hareket izlendi. Bu tab-
lo, Fed'in para politikasl agisindan karmasik bir resim ortaya koyuyor.
Manset enflasyonun yillik bazda beklentilerin altinda kalmasi ve mal
fiyatlarindaki sinirli artis, enflasyonist baskilarin hafifledigi yonunde
sinyal verirken; hizmet fiyatlarinin glg¢lU seyri, cekirdek enflasyonda
katiligin devam ettigini gdsteriyor. Bu durum, Fed'in faiz indirimi kara-
rinda temkinli ancak piyasalarin beklentilerine daha yakin bir durus
benimsemesine neden olabilir.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgile-
rin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler
belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek
yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanla-
rin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogur-
mayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere daya-
nilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zarar-
lardan ve her ne sekilde olursa olsun Gguncu kisilerin ugrayabilecegi her turld dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda
degildir.
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