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ABD Piyasaları:   
 
Enflasyon Beklenti Altında 
 
ABD'de Mayıs ayı çekirdek TÜFE verisi, piyasa beklentilerinin bir kez 
daha altında kalarak dezenflasyon sürecinin sürdüğüne işaret etti. 
Aylık bazda çekirdek TÜFE artışı yalnızca %0.1 oldu (beklenti: %0.3), bu 
da üst üste dördüncü ayda da piyasa tahminlerinin altında kalan bir 
veri serisi anlamına geliyor. Yıllık bazda ise çekirdek enflasyon %2.8 ile 
%2.9’luk beklentinin hafif gerisinde kaldı. Manşet TÜFE ise aylık bazda 
%0.1, yıllıkta ise %2.4 olarak ölçüldü. 
 
Bu veriler, yüksek tarifelere rağmen firmaların artan maliyetleri tüke-
ticiye tam anlamıyla yansıtmadığını ortaya koyarken, özellikle otomo-
bil ve giyim ürünlerinde fiyat düşüşleri dikkat çekti. Enerji ve gıda ha-
riç mallarda fiyatlar genel olarak değişim göstermedi. Öte yandan, 
enerji hariç hizmet fiyatlarında aylık artış %0.2 ile bir önceki aya kıyas-
la yavaşladı. 
 
JEOPOLİTİK GELİŞMELER: ABD-Çin Gerginliği Yumuşuyor 
 
ABD ve Çin arasında Londra’da gerçekleştirilen üst düzey ticaret gö-
rüşmeleri sonrası, iki ülkenin "prensipte bir çerçeve anlaşma" üzerin-
de mutabakata vardığı açıklandı. Görüşmelere katılan ABD Ticaret 
Bakanı Howard Lutnick, "görüşmelerin olumlu ilerlediğini ve gün bo-
yu devam edeceğini" ifade etti. 
 
ABD Başkanı Donald Trump ise sosyal medya üzerinden yaptığı açık-
lamada, "anlaşma hazır, son onay Xi ve bana kaldı" diyerek tarafların 
nihai mutabakata oldukça yakın olduğunu belirtti. Trump ayrıca, 
“ABD tarafı toplam %55 oranında tarife uygularken, Çin yalnızca %10 
uyguluyor” ifadeleriyle iç kamuoyuna güçlü bir mesaj gönderdi. 
 
Bu açıklamalar, ticaret savaşına dair kısa vadeli belirsizliklerin azaldığı 
yönünde yorumlandı. Ancak ekonomistler, yılın ikinci yarısında tarife-
lerin yeniden gündeme gelmesi durumunda fiyatlama davranışları-
nın bozulabileceğine dikkat çekiyor. Şirketlerin bugüne kadar maliyet 
baskılarını absorbe edebilmiş olması olumlu görülse de, sürecin kalıcı 
olamayacağına dair uyarılar da artıyor. 
 
 
 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones F 42.785 -0,03 -0,06 1,16 -0,21 

S&P500 F 6.011 0,00 0,06 1,60 1,26 

Nasdaq F 21.820 -0,01 0,14 2,07 2,80 

Dax 24.174 -0,54 -0,54 0,74 21,42 

FTSE100 8.832 -0,06 -0,06 0,68 8,07 

Nikkei 38.206 0,31 1,23 0,63 -4,23 

Shangai 3.379 -0,19 -0,19 0,94 0,81 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 39,26 -0,04 0,11 0,14 10,98 

Euro/TL 44,85 -0,03 0,40 0,82 22,28 

Euro/
Dolar 1,14 -0,09 0,13 0,56 10,16 

Sterlin/
Dolar 1,35 1,35 0,00 0,52 8,08 

Brent 66,90 0,21 0,83 6,85 -10,44 

Ons Altın 3.324,2
4 

-0,04 0,16 1,06 26,72 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 43,24 -0,18 0,00 -1,86 6,61 

TR 10Y 33,49 0,18 0,00 -0,09 16,37 

US 2Y 4,02 0,15 -0,77 2,92 -5,50 

US 10Y 4,47 -0,22 -0,98 1,52 -2,36 

GER 10Y 2,57 0,00 -0,19 1,90 8,48 

FR 10Y 3,25 0,00 0,15 2,14 1,91 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 99,09 0,14 -0,10 -0,24 -8,66 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 

EUR/USD 1,1338 1,1327 1,1359 1,1381 1,1413 1,1305 1,1273 1,1251 

XAU/USD 3.260,22 3.256,84 3.275,71 3.291,21 3.310,09 3.241,34 3.222,46 3.206,96 

XAG/USD 32,311 32,207 32,417 32,524 32,734 32,100 31,890 31,783 

GBP/USD 1,330 1,329 1,332 1,333 1,336 1,327 1,324 1,322 
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DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 42.785 -0,03 -0,06 1,16 -0,21 

S&P500 6.011 0,00 0,06 1,60 1,26 

Nasdaq 21.820 -0,01 0,14 2,07 2,80 

Dax 24.174 -0,54 -0,54 0,74 21,42 

FTSE100 8.832 -0,06 -0,06 0,68 8,07 

Nikkei 38.206 0,31 1,23 0,63 -4,23 

Shangai 3.379 -0,19 -0,19 0,94 0,81 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 39,14 -0,02 -0,17 -0,17 10,63 

Euro/TL 44,51 0,01 0,07 0,07 21,38 

Euro/
Dolar 1,14 -0,09 0,11 0,11 9,67 

Sterlin/
Dolar 1,35 1,35 0,37 0,37 7,92 

Brent 65,32 -0,18 4,34 4,34 -12,54 

Ons Altın 3.349,6
8 

-0,11 1,83 1,83 27,69 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 43,24 -0,18 0,00 -1,86 6,61 

TR 10Y 33,49 0,18 0,00 -0,09 16,37 

US 2Y 4,02 0,15 -0,77 2,92 -5,50 

US 10Y 4,47 -0,22 -0,98 1,52 -2,36 

GER 10Y 2,57 0,00 -0,19 1,90 8,48 

FR 10Y 3,25 0,00 0,15 2,14 1,91 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 99,09 0,14 -0,10 -0,24 -8,66 

Avrupa Piyasaları: Avrupa piyasaları, ABD’den gelen olumlu enflasyon veri-
lerine rağmen jeopolitik tansiyon, şirket birleşmelerindeki belirsizlikler ve kur 
etkileri gibi çok yönlü baskılar altında güne başladı. Kâr marjları üzerindeki 
kur baskısı özellikle ihracatçı şirketlerde dikkat çekiyor. 

BoE'nin potansiyel faiz indirimi, bölge için kısa vadeli destekleyici olabilir an-
cak Avrupa genelinde ekonomik momentumun zayıf seyretmesi, büyüme 
beklentileri üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. 

Avrupa borsaları haftanın ortasına zayıf bir başlangıç yaptı. Stoxx Europe 600 
endeksi sabah işlemlerinde %0.2 oranında değer kaybederek, yatırımcıların 
global makroekonomik gelişmeler ve jeopolitik belirsizlikler karşısında tem-
kinli kalmayı tercih ettiğini ortaya koydu. FTSE 100 ise, İngiltere ekonomisine 
dair iyileşen görünüm ve küresel ticaret beklentilerinin etkisiyle Mart 2025 
sonrası ilk kez tüm zamanların zirvesine yaklaşmış durumda. 

Yatırımcılar, Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) sınırlı faiz indirimi sonrası politi-
ka yönünü izlerken, İngiltere Merkez Bankası’na (BoE) dair beklentiler giderek 
netleşiyor.Para piyasaları, BoE’nin 2025 yılı sonuna kadar iki adet 25 baz puan-
lık faiz indirimi yapacağını tam anlamıyla fiyatlamaya başladı. Özellikle son 
dönemde zayıflayan konut piyasası ve tüketici harcamalarındaki yavaşlama, 
İngiltere ekonomisinin soğumakta olduğuna dair sinyalleri güçlendirdi. 

Euro Bölgesi genelinde ekonomik aktivite göstergeleri hâlâ karışık seyrediyor. 
İmalat PMI verileri toparlanma eğilimi gösterse de, Almanya ve Fransa gibi 
büyük ekonomilerde tüketici güveni zayıf kalmaya devam ediyor. Enflasyon-
da görülen yavaşlamaya rağmen, ücret artışlarının yüksek seyretmesi ECB’nin 
agresif bir gevşeme patikasına girmesini sınırlıyor. 

Asya Piyasaları: Asya borsaları haftanın üçüncü işlem gününe kararsız bir 
görünümle başladı. Çin ve Hong Kong piyasaları, ABD ile devam eden ticaret 
görüşmelerine yönelik haber akışına duyarlı şekilde hareket etti. Gün içinde 
gelen başlıkların etkisiyle oynaklık artarken, yatırımcılar kısa vadeli yön konu-
sunda temkinli davranmayı tercih etti. 

Özellikle Hang Seng China Enterprises Endeksi, seansın ilk yarısında %1'e va-
ran bir düşüş yaşadıktan sonra gün ortasına doğru kayıplarını telafi etti. Bu 
dalgalanma, piyasanın görüşme sürecine dair gelen çelişkili haber akışına ne 
kadar duyarlı olduğunu ortaya koydu.Bölgedeki bir diğer dikkat çekici geliş-
me, Japon yenindeki zayıflama oldu. Dolar/yen paritesi ¥145.27 seviyesine 
çıkarak, Japon para biriminin ABD Doları karşısındaki değer kaybının sürdü-
ğünü gösterdi. Bu durum, Japonya Merkez Bankası'nın ultra gevşek para poli-
tikası ile ABD'nin görece yüksek faiz farkı arasındaki ayrışmadan kaynaklanı-
yor. Döviz kurundaki bu eğilim, Japon ihracatçılar için kısa vadede pozitif olsa 
da, ithalat maliyetleri açısından riskler barındırıyor.  

Emtialar: Petrol fiyatları, küresel arz endişeleri ve jeopolitik risklerin yeni-
den öne çıkmasıyla yükselişini sürdürüyor. Özellikle ABD-Çin ticaret görüşme-
lerinden gelen olumlu haber akışı, küresel talebin toparlanabileceği yönünde 
beklentileri güçlendirerek fiyatlara yukarı yönlü baskı oluşturdu. Ayrıca Orta 
Doğu kaynaklı jeopolitik gelişmelerin arz tarafında yeni bir dengesizlik yarata-
bileceği endişeleri de fiyatlamalarda etkili oldu. ABD'de açıklanan zayıf çekir-
dek enflasyon verisinin ardından doların gerilemesi ve tahvil faizlerinde yaşa-
nan düşüş, altına olan güvenli liman talebini artırdı. Fed’in Eylül ayında faiz 
indirimi yapacağına dair artan beklentiler de altın fiyatlarını destekliyor. Orta 
vadede, faiz indirimi döngüsünün başlaması halinde altının yeniden yukarı 
yönlü trendini güçlendirmesi muhtemel.  

 
 

Çekice: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve üvenirli-
ğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan 
bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak 
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum 
ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan 
ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada 
yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  


