Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (11.06.25)

ABD Piyasalari:
Enflasyon Beklenti Altinda

ABD'de Mayis ayI cekirdek TUFE verisi, piyasa beklentilerinin bir kez
daha altinda kalarak dezenflasyon sUrecinin sUrdugune isaret etti.
Aylik bazda cekirdek TUFE artisi yalnizca %0.1 oldu (beklenti: %0.3), bu
da Ust Uste dorduncl ayda da piyasa tahminlerinin altinda kalan bir
veri serisi anlamina geliyor. Yillik bazda ise ¢ekirdek enflasyon %2.8 ile
%2.9'luk beklentinin hafif gerisinde kaldi. Manset TUFE ise aylik bazda
%0.1, yillikta ise %2.4 olarak élguldu.

Bu veriler, yUksek tarifelere ragmen firmalarin artan maliyetleri tuke-
ticiye tam anlamiyla yansitmadigini ortaya koyarken, &zellikle otomo-
bil ve giyim Urunlerinde fiyat dusuUsleri dikkat ¢ekti. Enerji ve gida ha-
ric mallarda fiyatlar genel olarak degisim goéstermedi. Ote yandan,
enerji hari¢ hizmet fiyatlarinda aylik artis %0.2 ile bir dnceki aya kiyas-
la yavaslad.

JEOPOLITIK GELISMELER: ABD-Cin Gerginligi Yumusuyor

ABD ve Cin arasinda Londra'da gergeklestirilen Ust duzey ticaret go-
rismeleri sonrasi, iki Ulkenin "prensipte bir ¢erceve anlasma" Uzerin-
de mutabakata vardigi aciklandi. Gérusmelere katilan ABD Ticaret
Bakani Howard Lutnick, "gérusmelerin olumlu ilerledigini ve gun bo-
yu devam edecegini" ifade etti.

ABD Baskani Donald Trump ise sosyal medya Uzerinden yaptidi acik-
lamada, "anlasma hazir, son onay Xi ve bana kaldi" diyerek taraflarin
nihai mutabakata oldukg¢a yakin oldugunu belirtti. Trump ayrica,
“ABD tarafi toplam %55 oraninda tarife uygularken, Cin yalnizca %10
uyguluyor” ifadeleriyle i¢ kamuoyuna guclu bir mesaj gonderdi.

Bu agiklamalar, ticaret savasina dair kisa vadeli belirsizliklerin azaldigi
yoénunde yorumlandi. Ancak ekonomistler, yilin ikinci yarisinda tarife-
lerin yeniden gundeme gelmesi durumunda fiyatlama davranislari-
nin bozulabilecedine dikkat ¢ekiyor. Sirketlerin bugune kadar maliyet
baskilarini absorbe edebilmis olmasi olumlu gdrulse de, strecin kalici
olamayacadina dair uyarilar da artiyor.
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Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari, ABD'den gelen olumlu enflasyon veri-
lerine ragmen jeopolitik tansiyon, sirket birlesmelerindeki belirsizlikler ve kur
etkileri gibi gok yonlU baskilar altinda glne basladi. Kar marjlari Gzerindeki
kur baskisi 6zellikle ihracatgi sirketlerde dikkat gekiyor.

BoE'nin potansiyel faiz indirimi, bdlge igin kisa vadeli destekleyici olabilir an-
cak Avrupa genelinde ekonomik momentumun zayif seyretmesi, buylime
beklentileri Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor.

Avrupa borsalari haftanin ortasina zayif bir baslangi¢ yapti. Stoxx Europe 600
endeksi sabah islemlerinde %0.2 oraninda deger kaybederek, yatirrmcilarin
global makroekonomik gelismeler ve jeopolitik belirsizlikler karsisinda tem-
kinli kalmay! tercih ettigini ortaya koydu. FTSE 100 ise, ingiltere ekonomisine
dair iyilesen goérinim ve kuresel ticaret beklentilerinin etkisiyle Mart 2025
sonrasi ilk kez tUm zamanlarin zirvesine yaklasmis durumda.

Yatirimcilar, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) sinirli faiz indirimi sonrasi politi-
ka yonunu izlerken, ingiltere Merkez Bankasrna (BoE) dair beklentiler giderek
netlesiyor.Para piyasalari, BoE'nin 2025 yili sonuna kadar iki adet 25 baz puan-
ik faiz indirimi yapacadini tam anlamiyla fiyatlamaya basladi. Ozellikle son
dénemde zayiflayan konut piyasasi ve tlketici harcamalarindaki yavaslama,
ingiltere ekonomisinin sogumakta olduguna dair sinyalleri gtclendirdi.

Euro Bolgesi genelinde ekonomik aktivite gostergeleri hala karisik seyrediyor.
imalat PMI verileri toparlanma egilimi gosterse de, Almanya ve Fransa gibi
blyuk ekonomilerde tUketici glveni zayif kalmaya devam ediyor. Enflasyon-
da gdrulen yavaslamaya ragmen, Ucret artislarinin yUksek seyretmesi ECBnin
agresif bir gevseme patikasina girmesini sinirliyor.

Asya Piyasalari: Asya borsalari haftanin GgUncU islem guntne kararsiz bir
goérinumle basladi. Cin ve Hong Kong piyasalari, ABD ile devam eden ticaret
gorusmelerine yonelik haber akisina duyarli sekilde hareket etti. Gun iginde
gelen basliklarin etkisiyle oynaklik artarken, yatirimcilar kisa vadeli yon konu-
sunda temkinli davranmayi tercih etti.

Ozellikle Hang Seng China Enterprises Endeksi, seansin ilk yarisinda %l'e va-
ran bir dusUs yasadiktan sonra gun ortasina dogru kayiplarini telafi etti. Bu
dalgalanma, piyasanin gorisme surecine dair gelen c¢eliskili haber akisina ne
kadar duyarl oldugunu ortaya koydu.Bolgedeki bir diger dikkat ¢ekici gelis-
me, Japon yenindeki zayiflama oldu. Dolar/yen paritesi ¥14527 seviyesine
clkarak, Japon para biriminin ABD Dolari karsisindaki deger kaybinin strdu-
Junu gosterdi. Bu durum, Japonya Merkez Bankasi'nin ultra gevsek para poli-
tikasi ile ABD'nin gorece yUksek faiz farki arasindaki ayrismadan kaynaklani-
yor. Doviz kurundaki bu egilim, Japon ihracatcilar icin kisa vadede pozitif olsa
da, ithalat maliyetleri agisindan riskler barindiriyor.

Emtialar: Petrol fiyatlari, kUresel arz endiseleri ve jeopolitik risklerin yeni-
den éne cikmasiyla yukselisini strdurtyor. Ozellikle ABD-Cin ticaret gérisme-
lerinden gelen olumlu haber akisi, kiresel talebin toparlanabilecegi yonunde
beklentileri glclendirerek fiyatlara yukari yonlU baski olusturdu. Ayrica Orta
Dogu kaynakli jeopolitik gelismelerin arz tarafinda yeni bir dengesizlik yarata-
bilecegi endiseleri de fiyatlamalarda etkili oldu. ABD'de a¢lklanan zayif ¢cekir-
dek enflasyon verisinin ardindan dolarin gerilemesi ve tahvil faizlerinde yasa-
nan dusus, altina olan gUvenli liman talebini artirdi. Fed'in Eylul ayinda faiz
indirimi yapacagina dair artan beklentiler de altin fiyatlarini destekliyor. Orta
vadede, faiz indirimi dongUsunun baslamasi halinde altinin yeniden yukari
yonlU trendini glglendirmesi muhtemel.

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve iivenirli-
gine inamlan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlannustir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarmn yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarn kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan dolayr Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Dow
Jones

S&P500
Nasdaq
Dax
FTSE100
Nikkei

Shangai

Parite ve
Emtia

Dolar/TL

Euro/TL

Euro/
Dolar

Sterlin/
Dolar

Brent

Ons Altin

Tahviller

TR 2Y
TR10Y
us 2y
us 1oy

GER 10Y

FR10Y

Dolar
Endeksi
DXY

DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

42.785

6.01

21.820

24174

8.832

38.206

3.379

-0,03

0,00

-0,01

-0,54

-0,06

0,31

-0,19

-0,06

0,06

0,14

-0,54

-0,06

123

-0,19

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

39,14

44,51

114

1,35

65,32

33496
8

4324

33,49

99,09

Haftalik

-0,02 -017
0,01 0,07
-0,09 on
1,35 0,37
-018 434
-om 1,83
FAIZLER

116

1,60

2,07

0,74

0,68

0,63

0,94

Ayhk

Yilbasi

itibariyle

Yilbasi
itibariyle

-12,54

27,69

-0,18
0,18
0,15
-0,22
0,00

0,00

0,14

f

D«
0,00
0,00
-0,77
-0,98

-0,19

0,15

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

-0,10

(

-1,86
-0,09
292
1,52
1,90

214

Ayhk

-0,24

Yilbasi
itibariyle

. Yilbasgi
Itibariyle

-8,66



