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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (08.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda hafta basi temkinli ancak pozitif bir
gorudnum éne ciktl. Gegen Cuma gunu ABD Hazine tahvillerinde go-
ralen guclu ralli sonrasinda, yeni haftada tahvil faizleri kismen geri
yukseldi. Ozellikle 2 yillik gésterge tahvil faizi iki baz puan artarak %
3,53 seviyesine ciktl. Bu hareket, yatirrmcilarin kisa vadeli faizlerde

Fed'in atacagdi yeni adimlara odaklandigini gdsteriyor. Dolar endeksi 33"2’;’,: 45.468 0,02 002  -029 6,05
de kuresel para birimleri karsisinda %0,1 deger kazanarak hafif yukari

yonlU seyretti ve gUvenli liman algisini korudu. Hisse senedi tarafinda , s&psoo ., 0,07 007 033 9,40
da sinirli toparlanma dikkat cekti; S&P 500 vadeli kontratlarinda % F

. Yilbasi
itibariyle

Haftalik Ayhk

Nasdaq

0.Tlik artis gézlendi. ABD piyasalarinin seyrinde en belirleyici faktor F 23733 020 020 115 nel
ise Fed politikalarina iliskin beklentiler oldu. Gegen hafta agiklanan Dax 23597 073 000 128 1852
zayIf tarim disi istihdam verileri, isgUcuU piyasasinda yavaslamayi teyit

etti ve bunun sonucunda yatirimcilar, Fed'in yilin kalan Ug toplanti-  rrseico 9208 -0,09 000 023 12,67
sinda da faiz indirimine gitme ihtimalini daha yuUksek fiyatlamaya

basladi. Bu da piyasalarda “kotu haber, iyi haber” algisini 6n plana Nikkei 43671 152 152 223 9,47
cikardi; yani ekonomik soguma sinyalleri, gevsek para politikasi bek- Shangai 3818 015 015 103 1592

lentisi nedeniyle piyasalarda destekleyici bir unsur olarak géruldu.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda haftanin ilk islem gununde PRIENeEeTs

pozitif bir baslangi¢ beklentisi 6ne ¢iktl. Euro Stoxx 50 vadeli kontrat-

larinin %0,5 yUkselmesi, kitanin énde gelen borsalarinin glne iyimser

Parite ve

bir hava ile baslayacagina isaret etti. KUresel piyasalarda Fed'in faiz Emtia Haftalk | Aylik Yilbasi

indirimlerine yonelik artan beklentiler, Avrupa tarafindaki risk istahini o

destekleyen en 6nemli unsur olurken, 6zellikle teknoloji ve sanayi
hisselerinin bu havadan olumlu etkilenmesi bekleniyor. Tahvil piyasa-  Delar/TL 4126 0,06 006 039 16,63
si cephesinde ise daha sakin bir géorunum hakim. Fransa'da yapilacak

guven oylamasi 6ncesinde devlet tahvilleri bUyUk bir hareketlilik gds- . Euro/TL 4839 015 015 075 3195
termedi ve getiriler yatay seyretti. Bu durum, yatirimcilarin simdilik

Euro/

siyasi belirsizlikleri fiyatlamada temkinli kaldigini ancak risk algisinin ' pelar w7 000 000 028 1312
da belirgin sekilde artmadigini ortaya koyuyor. Genel olarak Avrupa . sterlin/
. . . , . . 1,35 1,35 -0,08 -0,05 7,86
piyasalarinda risk istahi korunurken, ABD'den gelen verilerin ve Dolar
Ifed in fa|; polhlt!k.asm_e_n d"alr ipuclarinin, kltahl‘li].yajtll‘..erjCI davranislari Brent 6629 128 28 a6 125
Uzerindeki etkisinin guc¢lu kalmaya devam ettigi goéruluyor.
:?:‘ 3.59116 0,12 0,12 4,15 36,89

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda haftanin ilk islem gununde karisik
siyasi gelismelere ragmen iyimser bir gérunum hakim oldu. Japon- .
ya'da Basbakan Shigeru Ishiba'nin istifa kararini aciklamasi, Glkede FAIEEER

siyasi belirsizligi artirirken para birimi Uzerinde baski yaratti. Bu gelis-
meyle birlikte yen dolar karsisinda %0,5 deger kaybederek 148,17 sevi-

yesine geriledi. Zayiflayan yen, ihracatci sirketlere avantaj sagladig = [ Haftalik Yilbas:
icin Japon hisse senetlerinde olumlu bir etki yaratti. Nitekim Nikkei iibarivie
225 endeksi %1,2, Topix endeksi ise %0,9 deder kazandi. Bélgesel baz-

da da toparlanma egilimi izlendi. MSCI Asya Pasifik endeksi %0,3 yUk- TR2Y 40,78 083 000 475 054
seldi ve kuresel risk istahindaki artisi yansittl. Cin'de Sanghay Bilesik ' tr10v 32,65 0,67 000 455 13,45
Endeiksi %Q,2 artark.en.,. Hohg Kong bo.r.sa5|nQa._Hang.Se‘_rmgnende_ksi % us 2y 354 048 006 28 1684
0,4 yukselis kaydetti. Ozellikle teknoloji sektorindeki guclu seyir, As-
ya piyasalarinin geneline destek verdi. Alibaba ve Tencent gibi dev: Us1oY 410 0,66 027 -305 -10.31
teknoloji sirketleri endekslere en fazla katki saglayan hisseler . geriov 267 2,09 000 177 12,49
arasinda yer aldi. Genel olarak, Japonya'daki siyasi belirsizlige ragd-

FR10Y 344 -1,77 0,00 -1,97 7,77

men zayIf yenin ihracatgilari desteklemesi, Cin ve Hong Kong'da tek-
noloji hisselerinin glglenmesi gibi unsurlar, bdlge borsalarinin yeni
haftaya pozitif baglamasina zemin hazirladi. e

Emtialar: Emtia piyasalarinda haftaya kismi toparlanma egilimiyle Degl?lm(%)
baslandi. Petrol fiyatlari (WTI), OPEC+ Ulkelerinin gelecek ay icin agik- poolar, M.l b
ladigi sinirh Uretim artisi kararinin ardindan %]1,2 yUkselerek varil basi- Hafeaiik | Ay | jep 2o
na 62,60 dolara ¢iktl. Gegtigimiz hafta arz artisi beklentisiyle yasanan

sert dusUslerin ardindan bu yUkselis, piyasalarda dengelenme isareti
olarak goruluyor.
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