Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (06.10.2025)

ABD Piyasalari: ABD vadelileri haftaya yUkselisle basladi. S&P 500 va-
deli kontratlari %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %0,9 artti. Ge-
cen hafta %1'in Uzerinde deder kazanan endeksler, ABD hukUmetinin
kapanmasina ragmen guclu kazanglarini korudu. Yatirimcilar, direng-
li ekonomik gérinim ve Fed'in faiz indirim dongUsdnun kurumsal
karlari desteklemeye devam edecegdi beklentisiyle alim yonll pozis-
yon aldi. 10 yilhk ABD tahvil faizi 4 baz puan artarak %4,16'ya, dolar
endeksi ise %0,4 yukseldi. AMD (Advanced Micro Devices) hisseleri,
OpenAl ile yapilan milyarlarca dolarlik altyapi anlasmasi sonrasi 6n
piyasada %28'e varan artis gosterdi. Tesla'nin Urdn duyurusu beklen-
tisiyle hisseleri yUkselirken, Comerica hisseleri, Fifth Third Bancorp'un
10,9 milyar dolarlik satin alma anlasmasi sonrasi sert deger kazand..
Goldman Sachs stratejistlerine gore, yapay zeka ve gugli ekonomik
goérunUm sayesinde ABD sirketlerinin karlari beklentilerin Uzerinde
gerceklesebilir. Ozellikle Magnificent Seven olarak anilan bulyuk tek-
noloji hisselerinin tahminleri asmasi bekleniyor.

Avrupa Piyasalari: Fransa'da siyasi belirsizlik satis baskisi yaratti. CAC
40 endeksi %2,1'e kadar duserken, Societe Generale, BNP Paribas ve
Credit Agricole hisselerinde sert kayiplar goruldu. Basbakan Sebas-
tien Lecornu’'nun istifasi, Ulkenin butce agigiyla mUcadele eden hu-
kUmette istikrarsizligi derinlestirdi. Fransiz 10 yillik tahvil faizi yukselir-
ken, euro dolar karsisinda %0,5 deger kaybederek 1,1678 seviyesine
indi. Bloomberg stratejistlerine gore, “Fransa’daki siyasi ¢ikmaz kisa
vadede fiyatlanabilir olsa da, mali disiplinin saglanamamasi halinde
Ulke risk primleri yeniden genisleyebilir.”

Asya Piyasalari: Japonya’da Nikkei 225 endeksi %5 yuUkselerek tum za-
manlarin zirvesine ¢iktl. Sanae Takaichi'nin iktidar partisinin yeni lide-
ri olmasiyla birlikte faiz artisi beklentileri azaldi, yen dolar karsisinda %
1,6 deger kaybederek 150 seviyesine yaklastl. Uzun vadeli Japon tah-
villeri, artan borglanma endiseleriyle son aylardaki en sert dususunu
yasadl.

Emtialar:

Altin gUvenli liman talebiyle ons basina 3.935,54 $'a cikarak rekor se-
viyelere yakin seyretti. Bitcoin %1,5 artisla 124.608 $, Ether %2,1 artisla
4592 $ seviyesine yukseldi. WTI tipi ham petrol %1 artisla 61,46 $/
varil'den islem gérdi. OPEC+'In hafta sonu aldigi kararla arzin sadece
137 bin varil/gun artirilmasi, fiyatlara destek oldu.

Fed'in yiIl sonuna kadar kademeli faiz indirimlerine devam etmesi
beklenirken, piyasalarda “yavas ama istikrarli bUyUme" ve “devam
eden dezenflasyon” temel senaryo olmaya devam ediyor. Kurumsal
kazanclarin guglenmesi, dederlemelerin istikrarli seyretmesi ve ku-
rumsal girigslerin devam etmesiyle S&P 500'Un yukari yonlu egilimini
surdurmesi bekleniyor.

DUNYA ENDEKSLERI
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Nikkei  48.050 498 498 694
Shangai  3.883 0,52 000 000
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TR10Y 31,79 1,99 0,00 1,60
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