Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (09.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda Fed'in yilin son faiz kararindan bir gin 6nce belirgin bir
bekle gor havasi hakim. Son dért gunluk rallinin ardindan S&P 500, Nasdaq 100 ve Dow vadeli
kontratlari yataya yakin seyrederken, 10 yillik ABD tahvil faizi ylzde 4,16 ile son iki ayin zirvesine
yakin seviyesini koruyor. Son glnlerdeki tahvil satisi, yatirimcilarin 2026'da beklenen faiz indi-
rim sayisini Ugten ikiye duistUrmesiyle baglantili; bu da risk istahini sinirliyor. Dolar endeksi bU-
yuk 6lgude yatay kalirken, Bitcoin ve Ether yaklasik yUzde 1 gerilemis durumda. Hisse bazinda,
Trump yénetiminin H200 yapay zeka c¢ipinin Cin'e satisina onay vermesinin ardindan Nvidia
acilis 6ncesinde yUkselirken, Paramount Skydance'in Warner Bros. Discovery'ye ydnelik dus-
manca satin alma teklifinin ardindan ilgili medya hisselerinde de toparlanma géruluyor. Piya-
salarin ana odagl, Fed'in 25 baz puanlik olasi son indirimi sonrasi 2026'ya iliskin verecegi sinyal-
ler, FOMC igindeki goérus ayriliklarinin tonu ve Powell sonrasi déneme dair belirsizlik. JOLTS
acik is sayisi verisi toplantl dncesindeki son énemli istihdam gdstergesi olacak ve isglcU piya-
sasinda kademeli yumusama bekleniyor. Kiresel élgekte ise ECB ve Avustralya Merkez Banka-
si'ndan gelen “gevseme ddngusu bitiyor” yonundeki mesajlar ile BoJ'nin yaklasan faiz artisi
beklentisi, uzun vadeli tahvil getirilerini yukarida tutarak ABD tarafindaki temkinli fiyatlamayi
gugclendiriyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda bugln de belirgin bir yon arayisi ve temkinli hava 6ne
Gikiyor. Stoxx Europe 600 endeksi gun iginde buylk ol¢lde yatay seyrederken, yatirimcilar bir
yandan yarinki Fed kararini, diger yandan Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinden gelen sahin
sayllabilecek mesajlari izliyor. Almanya 10 yillik tahvil faizi yUzde 2,85'e hafif gerilerken, son
donemdeki kuresel faiz baskisinin ardindan getiriler yuksek seviyelere yakin kalmayi strduru-
yor; bu da hisse senedi degerlemeleri Uzerinde yukari yonlU iskonto baskisini koruyor. Avrupa
savunma hisselerinden olusan Bloomberg sepeti, Almanya parlamentosunun yaklasik 52 mil-
yar euroluk rekor savunma tedarik paketini onaylamaya hazirlanmasiyla yUkselis kaydederek
bélgenin pozitif ayrisan sektdrleri arasinda yer aldi. Ote yandan, Home Depot’un konut piyasa-
sindaki zayifligin sUrecegine isaret eden temkinli beklentileri ve Avrupa’da artan jeopolitik
belirsizlikler, ozellikle insaat ve dayanikh tUketim baglantili sirketlerde istahi sinirlyor. ECB
Uyesi Isabel Schnabel'in “sonraki adimin faiz artisi da olabilecegi” ydnundeki agiklamalari, piya-
sada “Avrupa’da gevseme dongusu sona yaklasiyor” algisini guglendirirken, bu durum Euro
Bolgesi tahvil piyasasinda satis baskisini canli tutuyor ve hisse piyasalarinda yukari yonlU hare-
ketleri torpulUyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gérinum, Fed karari éncesinde temkinli fakat pargali bir
seyri yansitiyor. Cin tarafinda gindem, emlak sektérindeki stres ve borg sorunlariyla yeniden
sekilleniyor. BUyuk gelistiricilerden China Vanke'nin offshore alacaklilarinin danismanlarla
goérisme talebinde bulunmaya baslamasi, sirketin borg krizinin derinlesebilecegdi ve emlak
kaynakli risklerin Cin finans sistemi Uzerindeki baskiyi artirabilecedi endiselerini glglendiriyor.
Bu durum, son dénemde i¢ talebi desteklemek i¢in adim atan Pekin yonetiminin manevra
alanini da sinirlayabilecek bir faktor olarak goérullyor. Japonya cephesinde ise zayif blUyUme
verileri ve gelecek haftaki olasi BoJ faiz artisi beklentisi, tahvil getirilerini yukarida tutarken
hisse piyasalarinda secici bir seyir yaratiyor. Bélge genelinde yatirimcilar, hem Fed'in 2026'ya
doénUk mesajlarini hem de kuresel tahvil faizlerindeki yuUkselis egilimini fiyatlamaya ¢alistiklar
icin, riskli varliklara yonelik yeni pozisyon almada oldukga ihtiyatli davraniyorlar.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda bugln genel tablo, enerji tarafinda sinirl yukselis, de-
Jgerli metallerde ise temkinli guglenme seklinde 6zetlenebilir. Petrol cephesinde West Texas
Intermediate (WTI) fiyati varil basina 59,12 dolara yUkselerek yaklasik %0,4 prim yapti; bu, kire-
sel bUyUme endiselerine ragmen arz tarafindaki riskler ve OPEC+ disiplinine iliskin beklentiler-
le desteklenen, ancak gUlglu bir trend olusturmayan iimli bir hareket. Degerli metallerde ise
altin fiyati ons basina 4.202,68 dolara ¢ikarak %0,3 artis kaydetti; Fed'den gelecek olasi “sahin
indirim” sinyalleri ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylUksek seviye altin i¢in baski unsuru olsa
da, para politikasi belirsizligi ve jeopolitik riskler gUvenli liman talebini canli tutuyor. Bu gerge-
vede emtia piyasalari, Fed karari 6ncesi sert yon segmekten kaginan, daha ¢ok faiz patikasi ve
kUresel bUyUme gérunuimune duyarl, dengeli bir fiyatlama sergiliyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirm danismanhig kapsaminda degildir.
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