Uluslararasi Piyasalar Biilteni (02.06.2025)

Bilten Ozeti

e ABD Piyasalar: ABD vadeli endeksleri, Trump'in tarifeleri artirma
karari ve Cin'le artan ticaret gerilimi nedeniyle haftaya saticili bas-
ladl.

e Avrupa Piyasalari: Avrupa vadeli endeksleri, Polonya secimleri-
nin AB ile iliskilerde kirilma riski yaratmasi ve kitada artan siyasi
belirsizlikler nedeniyle haftaya dususle basladi.

e Asya Piyasalari: Asya borsalari, ABD-Cin ticaret geriliminin yeni-
den tirmanmasi ve Trump’'in ithalat vergisi artisiyla haftaya sert
satislarla basladi.

e Emtia: Jeopolitik ve ticaret gerilimlerinin artmasiyla gUvenli
liman talebi guclenirken, altin ve petrol fiyatlar yukselis kaydetti.

ABD PIiYASALARI: Yeni haftaya girerken ABD endeks vadeli kont-
ratlari, artan ticaret gerilimi ve zayif kuresel risk istahinin etkisiyle sati-
cili seyrediyor. Baskan Donald Trump'in, Cin'in son dénemde “6nemli
bir kismini ihlal ettigini” iddia ettigi ticaret anlasmasiyla ilgili agikla-
malari ve buna karsilik Cin'in sert yaniti, iki Ulke arasindaki géorusme-
lere dair iyimser beklentileri gélgeledi. Ozellikle Trump'in celik ve al-
minyum ithalat vergilerini %25'ten %50'ye ¢ikarma kararl, sanayi ve
emtia fiyatlamalarini dogrudan etkilerken, yatirnmcilarin riskten ka-
¢inma egilimini artirdi.

Gectigimiz hafta ABD'de bir ticaret mahkemesi, Trump ydnetiminin
uyguladigi “karsilikhlik esasina dayall” genis capl tarifeleri yasa disi
bulmus, ancak temyiz mahkemesi yurttmeyi durdurma karari vere-
rek bu tarifelerin simdilik yUrarlukte kalmasini saglamisti. Bu hukuki
belirsizlikle birlikte, piyasalarda tarife rejiminin devam edip etmeye-
cegi konusundaki belirsizlik risk primlerini yukari gekti. Ayni zamanda,
ABD'de acgiklanmasi beklenen yeni vergi indirimlerine iliskin tasarila-
rin federal butce acigini artirabilecegdi yonundeki beklentiler de piya-
salarda baski yaratiyor. Hazine Bakani Scott Bessent, hafta sonu yapti-
g1 agiklamada ABD'nin temerride dismeyecegdini vurgulasa da, borg
tavani krizine iliskin zaman daralirken piyasadaki hassasiyet suruyor.

Borsa cephesinde ise riskli varliklardan c¢ikis dne cikarken, teknoloji ve
sanayi hisselerinin 6nderliginde endeks vadeli islemlerinde dususler
yasaniyor. Yatirrmcilar, hem ticaret belirsizliklerini hem de i¢ siyasi
gelismeleri yakindan izlemeye devam ediyor.

ABD Endeks Vadeli islemleri
e S&P 500: %-0.4
e Nasdaq100: %-0.5

e Dow Jones: %-0.3

ABD Destekler / Direngler
Son Pivot Direngc1 Direnc2 Destek1 Destek2
D3I 42.323 42.060 42.342 42.634 41769 41.487
SPX500 5917 5.894 5923 5.953 5.864 5.835
NDX 21.336 21.310 21.453 21.586 21177 21.035
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AVRUPA PiYASALARI: Avrupa endeks vadeli islemleri haftaya ne-
gatif bir baslangi¢ yapti. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari, artan siyasi
belirsizlikler ve zayif klresel risk istahinin etkisiyle %0.3 oraninda geri-
lerken, yatirimcilar 6zellikle Orta Avrupa'daki siyasi gelismelere
odaklanmis durumda. Polonya'da hafta sonu gerceklesen cumhur-
baskanligl secimlerinde, ABD Baskani Donald Trump'in destekledigi
milliyet¢i adayin zafer kazanmasi, Ulkenin Avrupa Birligi (AB) ile olan
iliskilerinde yeni bir kirilma riskini gundeme getirdi.

Bu sonug, Briiksel ile Varsova arasinda halihazirda sorunlu olan
hukuk devleti, gé¢gmen politikalari ve yargi bagimsizlig: gibi bas-
liklarda gerilimin artabilecegine isaret ediyor.

Polonya secim sonuglari sadece Ulke i¢ siyasetiyle sinirli kalmayarak,
Dogu Avrupa genelindeki AB entegrasyonu surecine dair soru isaret-
lerini artirdi. Piyasalar, Polonya'nin daha badimsiz ve Bati karsiti bir
cizgiye kaymasi durumunda AB fon akislarinda gecikmeler yasanabi-
lecedi ya da hukuki yaptirrmlarin gundeme gelebilecedi yonunde
fiyatlama yapiyor. Bu durum, yatirimcilarin boélgeye ydnelik sermaye
tahsis kararlarini gézden gecirmesine neden olabilir.

Ote yandan, Avrupa’da yatirimcilar sadece Polonya'daki secimleri de-
gil, ayni zamanda yaklagsmakta olan Avrupa Parlamentosu secimlerini
ve Fransa-Almanya eksenindeki liderlik tartismalarini da yakindan
izliyor. Bu gelismeler, kita genelinde siyasi belirsizligin yeniden yukse-
lise gegebilecedine isaret ediyor.

ASYA PIYASALARI: Asya borsalari haftaya belirgin satislarla basla-
di. Ticaret savasina iliskin tansiyonun yeniden yUkselmesi, yatirrmcila-
rin riskli varhklardan uzaklagsmasina ve bolge endekslerinde sert geri
cekilmelerin yasanmasina neden oldu. MSCI Asya Pasifik endeksi %1.1
gerileyerek son bir ayin en sert dustustinu kaydetti. Ozellikle Cin ve
Hong Kong kaynakli satislar bdlge genelinde baski yaratti. ABD ile Cin
arasindaki gerilim, Bagkan Donald Trump'in Cenevre'de varilan ticaret
anlagsmasinin “6nemli bir bdlUmMUunun Cin tarafindan ihlal edildigini”
soylemesiyle yeniden alevlendi. Cin Ticaret Bakanligi ise bu iddiaya
sert bir agiklamayla karsilik vererek, ABD'nin séylemini “temelsiz ve
provokatif’ olarak niteledi. Bu karsilikli agiklamalar, iki Ulke liderleri
arasinda gergeklestiriimesi beklenen telefon gérismesinin zamanla-
masini ve icerigini belirsizlestirirken, piyasalarda diplomatik ¢6zim
ihtimaline dair beklentileri zayiflattl. Bolgesel endekslerde en sert sa-
tis Hong Kong'da géruldd. Hang Seng endeksi %2.2 duserek Cinli tek-
noloji ve sanayi hisselerinde yogunlasan satislarin etkisiyle zayif bir
acihs yaptl. Trump'in gelik ve aliminyum ithalat vergilerini %25ten %
50'ye ¢ikarma karari, Hong Kong borsasinda islem gdren metal, ma-
dencilik ve sanayi sirketlerinde sert kayiplara yol acti.

. Hong Kong Hang Seng: %-2.2
e  Japonya Topix: %-1.1
e  Avustralya ASX 200: %-0.3

Destek Direng Seviyeleri

Son Pivot Direng¢1 Direng 2

Diren¢ Destek Destek Destek

3 1 p 3
EUR/USD| 11214 11203 | 11225 11236 | 11258 | 1,1192 | 11170 | 1,1159
XAU/USD| 3.220,27 |3.226,37| 3.246,11] 3.27196 3'231’7 3.200,53]3.180,79 3'1544’9

XAG/USD| 32,451 | 32,498 | 32,646 | 32,842 |32,990] 32,303 | 32,155 | 31,959

GBP/USD| 1,333 1,332 1,334 1,335 1,337 1,331 1,329

Dow
Jones F

S&P500 F
Nasdaq F

Dax

FTSE100

Nikkei

Shangai

Parite ve
Emtia

Dolar/TL

Euro/TL

Euro/
Dolar

Sterlin/
Dolar

Brent

Ons Altin

Tahviller

TR 2Y
TR10Y
us 2y
usioy

GER 10Y

FR10Y

Dolar
Endeksi

99,14

x.com instagram.com o youtube.com linkedin.com

finfoyatirim finfoyatirim

SINFOYATIRIM Sinfoyatirirm

DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

42112

5.884

21226

23997

8.772

37.480

3.347

PARiTE ve EMTIALAR

39,26

44,67

114

1,35

64,12

3.324,75

b MM.
Ayhk

44,06
3352
391
4,42

2,52

318

0,64

1,07

-0,55

-0,70

0,00

0,00

Degl§|m (%)

M -

FAIZLER

118

0,10

0,25

0,48

0,03

0,00

0,20

0,41

0,00

0,00

DOLAR ENDEKSi

tiktok.com

J@infoyatirim

0,00

0,20

0,41

0,00

0,00

Degisim (%)

H

Yilbasi
itibariyle

Yilbasi
itibariyle

10,96

21,81

1415

2674

_Yilbasi
itibariyle
8,63
16,47
-8,00
-3,43

6,46

-0,22

Yilbasi
itibariyle

-8,61

facebook.com
finfoyatirimofficial



Uluslararasi Piyasalar Biilteni (02.06.2025)

EMTIALAR: Kiresel piyasalarda artan jeopolitik ve ticari gerilim-
ler, yatirimcilari geleneksel guvenli liman varliklarina yoénlendirir-
ken, emtia piyasalarinda da yukselis edilimi éne cikiyor. Ozellikle
ABD ile Cin arasinda yeniden alevlenen ticaret savasi soylemleri,
guvenli liman talebini canlandirdi. Bununla birlikte, OPEC+ toplan-
tisindan ¢ikan arz yonlUu mesajlar da enerji emtialarinda fiyatlarin
yukari yonlU hareket etmesinde etkili oldu.

Altin, yatirimcilarin riskli varliklardan ¢ikip daha istikrarli enst-
rGmanlara yonelmesiyle haftaya guclu bir baslangic yapti. Spot
altin %0.8 deger kazanarak ons basina 3,315.30 $ seviyesine ylik-
seldi. Bu seviye, ¢zellikle son haftalarda yasanan faiz beklentile-
rindeki oynaklik ve dolarin zayiflamasiyla birlikte yeniden test edi-
len guglu bir direng alanina isaret ediyor. Altindaki yUkselisin ardin-
da, yalnizca artan jeopolitik tansiyon degil, ayni zamanda ABD'de
yil iginde faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesi ve reel getirile-
rin asagl yonlu baski altinda olmasi da bulunuyor. Bu goérunum,
ozellikle ETF (exchange-traded fund) ve fiziksel altin alimlari aracili-
Jiyla piyasalara yonelen fon akislarini destekliyor.

Petrol fiyatlari Hafta sonu yasanan jeopolitik gelismeler ve tica-
ret savaslarinda yeni bir tirmanmanin sinyallerinin verilmesi, petrol
piyasalarinda haftaya yukselisle baslanmasina neden oldu.
OPEC+'In Temmuz ayinda petrol Uretimini beklentilere paralel se-
kilde artirmasi ve artisin bazi piyasa yorumcularinin éngérdugu
kadar agresif olmamasi, fiyatlar Uzerinde yukari yonlu baski olus-
turdu.

Brent petrol Agustos vadeli kontratlari 65 dolara yaklasirken, gecti-
gimiz hafta yasadigi %2.2'lik kaybi telafi etmeye c¢alisti. Batl Teksas
tipi (WTI) ham petrol ise 62 dolarin Uzerinde islem gdrdu. Bu topar-
lanma, Nisan ve Mayis aylarinda gorulen sert dusuUslerin ardindan
petrol fiyatlarinin yeniden denge arayisina girdigini gdsteriyor. An-
cak yil basindan bu yana hala yaklasik %15 oraninda kayipta olan
ham petrol, yapisal baskilarin golgesinde yonUnu aramaya devam
ediyor.

Fiyatlardaki yukselisi tetikleyen temel etkenler arasinda Ug ana
baslik 6ne cikiyor:

e Ukrayna’nin Rusya icine Yonelik Saldirilari: Hafta sonu Uk-
rayna, Rusya'nin dogusunda yer alan stratejik hava Uslerine
yonelik insansiz hava araglariyla saldirilar gergeklestirdi. Saldiri-
larda onlarca Rus savas ucaginin hasar aldig bildirildi. Bu gelis-
me, enerji piyasalarinda arz gUvenligi kaygilarini artirarak fiyat-
lar destekledi.

e iran-UAEK Gerilimi: iran, zenginlestirilmis uranyum stoklari-
na iliskin Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi'nin (UAEK) yayinladi-
g elestirel raporu sert bir dille elestirerek nukleer faaliyetlerini
savundu. Orta Dogu’'daki jeopolitik tansiyonun yeniden yUksel-
mesi, risk primi yUksek olan varliklarda yukari yonlu fiyatlama-
lari beraberinde getirdi.

e ABD Ticaret Politikalari: Baskan Donald Trump'in ¢elik ve
aliuminyum ithalatina uygulanan tarifeleri %25'ten %50'ye cika-
racagini duyurmasi, ticaret savaslarinda yeni bir dalganin ha-
bercisi oldu.
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