Acilis Oncesi Kuresel Piyasalar Biilteni (13.11.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari, tarihinin en uzun hikimet kapanisinin sona er-
mesinin ardindan yatirimcilarin faiz orani gérdntmune iliskin belirsizligi degerlen-
dirmeye devam etmesiyle haftaya hafif dlsusle basladi. S&P 500 vadeli endeksleri
%0,2 gerilerken, Nasdaq 100 kontratlari da ayni oranda dusus gosterdi. Uzun sureli
kapanmanin ardindan piyasalardaki toparlanma fiyatlara buytk olcide yansimis
durumda. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,09'a yukselirken, dolarin zayiflamasiyla altin
fiyati Ust Uste besinci gun artis kaydetti. Yatirimcilar, geciken ekonomik veriler ne-
deniyle Federal Reserve'in bir sonraki adimina iliskin net sinyaller alamadigi igin
temkinli pozisyon aliyor. Para piyasalarinda aralik ayinda faiz indirimi olasiligi yakla-
stk %50 seviyesinde fiyatlaniyor. Ancak istihdam ve enflasyon verileri henlz acgik-
lanmadigi icin beklentiler belirsizligini koruyor. Teknoloji hisseleri son dénemdeki
hizli ylkselisin ardindan kar satislarina sahne olurken, yatirimcilar defansif ve de-
ger hisselerine yoneldi. Cisco Systems pozitif 2026 tahminleriyle prim yaparken,
Walt Disney satis tahminlerinin altinda kalan gelir verisi sonrasi deger kaybetti. Ge-
nel olarak ABD borsalari, hUkUmetin yeniden agilmasina ragmen Fed'in faiz karari
ve eksik makro veriler nedeniyle yon bulmakta zorlaniyor; yatirrmcilarin odak nok-
tasi aralik ayinda yapilacak Fed toplantisi olmaya devam ediyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari, ABD hukUmetinin yeniden acgilmasina rag-
men kuresel faiz gorunumundeki belirsizlikler ve yatirimcilarin temkinli tutumla-
riyla  gunu hafif saticili kapatti. Kita genelinde gosterge endeks olan
Stoxx Europe 600 %0,2 gerileyerek iki glinlik rekor kapanis serisini sonlandirdi. Faiz
indirimlerine iliskin karisik sinyaller, Avrupa borsalarinda yon bulmayi zorlastirirken,
yatirimcilar ABD'de geciken ekonomik verilerin klresel para politikasl Uzerindeki
etkilerini izliyor. ingiltere ekonomisinde Uclncl ceyrekte blyUmenin neredeyse
durma noktasina gelmesi ve yaklasan but¢ede beklenen vergi artislari, Londra
piyasalarindaki risk istahini azaltti. Sterlin verinin ardindan dolar karsisinda ilk etap-
ta deger kaybetse de, ABD dolarinin zayiflamasiyla kayiplarini toparladi. ingiliz tah-
villeri (gilts), Avrupa’daki muadillerine kiyasla zayif performans gdsterdi. Sektorel
bazda; enerji ve sanayi hisseleri sinirli kazanglar elde ederken, finansal ve teknoloji
hisselerinde satis baskisi hakimdi. ingiliz moda markasi Burberry, Cin pazarindaki
talebin canlanmasiyla satislarinin artacagini agiklamasinin ardindan hisselerinde %
5'e varan prim goérdu. Almanya’'da Siemens, kur farki maliyetlerinin gelir ve kar
bUyUmesini olumsuz etkileyecegi uyarisinda bulunarak piyasayi baskiladi. Genel
tabloya bakildiginda Avrupa piyasalari, guglt édnceki haftalarin ardindan bir duzelt-
me dénemine girmis durumda. Faiz indirimlerinin zamanlamasina dair belirsizlik,
sirket bilancolari ve ingiltere kaynakli ekonomik yavaslama endiseleri kita borsala-
rinda kisa vadede temkinli bir hava olusturuyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari, klresel piyasalarda artan belirsizlikler ve ABD'deki
faiz politikasi yonUne dair net sinyallerin gelmemesi nedeniyle karisik bir seyir izle-
di. ABD hukUmetinin yeniden agilmasi piyasalarda kisa sureli bir iyimserlik yaratsa
da, yatirrmcilarin odagi giderek Fed'in olasi faiz adimlarina ve bolgesel ekonomik
verilere kaydi. Bolge genelinde, Japonya borsasi gl¢lU yen nedeniyle zayif bir per-
formans sergilerken, ihracatgi hisselerde satislar goruldu. Nikkeill225 endeksi sinirli
dusUs yasadl. HongOKong borsasi (HangOSeng) teknoloji hisselerindeki deger ka-
yiplarinin etkisiyle gerilerken, Cin ana karasi endeksleri (Sanghay vellSenzhen) hu-
kUmetin altyap! destek paketlerine iliskin beklentilerle iliml artis gdsterdi. GUney
Kore ve Tayvan borsalarinda yari iletken ve teknoloji hisselerindeki kar realizasyon-
lari baski yaratirken, Avustralya piyasasi zayif madencilik hisselerine ragmen guglu
istihdam verileri sonrasi faiz indirimi beklentilerinin azalmasiyla disusle kapandi.
Déviz tarafinda, yen dolar karsisinda 155 civarinda islem gorerek zayif seyrini sur-
durdd; bu durum Japon ihracatci firmalar icin kisa vadede avantaj saglasa da, i¢
piyasada enflasyon riskini artiriyor.
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Emtia Piyasalari: Emtia piyasalar 2025 yili Kasim ayi itibariyla kiiresel ekonomi-
deki belirsizlikler, merkez bankalarinin faiz politikalarina iliskin beklentiler ve jeo-
politik gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izliyor. Ozellikle biiyiik ekonomilerde
faiz indirimi beklentilerinin guiglenmesi ve dolarin zayiflamasi, yatinmcilarin yeni-
den glivenli limanlara ydnelmesine yol agarak altin ve glimus gibi degerli metalleri
on plana gikardi. Altin, Fed’in olasi faiz indirimlerine dair beklentilerle rekor sevi-
yelere yakin hareket ederken, sanayi ve yatirrm araci olma o6zelligini bir arada
taslyan giimis fiyatlari da son yillarin en gli¢cli performansini sergiliyor. Enerji
tarafinda ise petrol fiyatlari OPEC liretim kararlari ve kiiresel talepteki zayif sinyal-
lerin etkisiyle kararsiz bir goriiniimde; Brent petrol 62 dolar, WTI ise 59 dolar ci-
varinda iglem goruyor. Sanayi metalleri cephesinde bakir ve aliiminyum, Cin’in
altyapr yatirimlarini hizlandiracagi beklentileriyle toparlanma egilimi gosteriyor.
Tarim emtialarinda ise kuraklik riskleri ve lojistik maliyetler fiyatlamalar tGzerinde
etkili olmaya devam ediyor. Genel olarak emtia piyasalarinda diisen faiz beklenti-
leri toparlanma sinyalleri Uretse de, zayif kiiresel biiyiime dinamikleri ve jeopoli-
tik belirsizlikler nedeniyle yon arayisi sirlyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilen-
dirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemekte-
dir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug-
lar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsamin-
da degildir.
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