Uluslararasi Piyasalar Blilteni (10.09.2025)

ABD Piyasalari: S&P 500 endeksi %0,3 artisla tum zamanlarin en yuk-
sek seviyesine ulasarak yatirimcilarin faiz indirimi beklentileriyle des-
teklendi. Nasdaq 100 %0,3, Dow Jones Sanayi Endeksi ise %0,4 yUkse-
lis kaydetti. Hisse piyasalarindaki bu iyimserlige karsin ABD tahvil ge-
tirilerinde yukari yonlU hareket dikkat ¢ekti; 10 yillik tahvil getirisi 4
baz puan artisla %4,08’e yukseldi. Kisa vadeli faizlerde de artis goru-
lurken, 2 yillik getiriler 6 baz puan yukseldi ve %3,55 seviyesine c¢iktl.
Bu hareketler, yatinmcilarin énumuzdeki gunlerde aciklanacak
enflasyon verilerine ve Fed'in faiz politikasina odaklandigini gosteri-
yor. ABD isgUcU piyasasina iliskin zayiflama sinyalleri piyasalarda fi-
yatlamalari sekillendiren ana unsur oldu. Calisma Bakanligi'nin agik-
ladigi veriler, istihdam artisinin yilin ilk ceyreginde daha dnce tahmin
edilenden ¢ok daha dusuk gergeklestigini ortaya koydu. Mart 2025'e
kadar olan donemde istihdam rakamlarinin 911 bin kisi asagr yonlu
revize edilmesi, Fed'in faiz indirim sUrecine girecegdi yonundeki bek-
lentileri guglendirdi. Analistler, 17 Eylul'deki toplantida 25 baz puanlk
faiz indiriminin “temel senaryo” oldugunu, ancak enflasyonun bekle-
nenden daha hizli gerilemesi halinde 50 baz puanlk daha agresif bir
indirim ihtimalinin de masada olabilecegini vurguluyor. Bununla bir-
likte, TUFE'de yukari yonlU bir sUrpriz, stagflasyon tartismalarini yeni-
den gundeme taslyabilir. Sirket bazinda, teknoloji hisseleri gun icinde
karisik bir seyir izledi. Apple, iPhone 17 lansmani sonrasi %1,5 geriledi.
Yeni modelin beklendigi Uzere daha ince bir tasarima sahip olmasi
yatirrmcilar nezdinde heyecan yaratmazken, satis beklentilerinin si-
nirll kalabilecedi goérusu 6ne ¢iktl. Buna karsilik Oracle, guglu rezer-
vasyon rakamlariyla yatirimcilarin ilgisini cekti ve geg islemlerde sert
yUkseldi. Sektor geneline bakildiginda “buyuk teknoloji” hisseleri en-
deksi yukari tasirken, Apple’in dusUsu bu performansi kismen sinirla-
di. Piyasa oyunculari agisindan en kritik gindem, Persembe gunu
aciklanacak enflasyon verileri. Cekirdek TUFE'nin aylik bazda %0,3
artmasi bekleniyor. Eger veriler bu tahminlerin Uzerinde gelirse,
Fed'in manevra alani daralabilir ve piyasalarda “yumusak inis” senar-
yosu zayiflayabilir. Ancak mevcut isgUcu piyasasi gorunumu, Fed'in
fiyat istikrari kaygisina ragmen istihdami desteklemek icin faiz indi-
rimlerine baslamasini daha olasi kiliyor.

Avrupa Piyasalari: Stoxx Europe 600 endeksi gunU yatay-pozitif bir
gorunumle tamamladi. Endeksteki sinirl yukselis, sektorler arasinda
farklilasan performanslarin dengelenmesinden kaynaklandi. Ozellikle
madencilik ve |Uks tuketim hisseleri 6n plana ¢ikarken, bankacilik ve
enerji tarafindaki sinirli satis baskisi genel endeksin hareket alanini
daraltti. Tahvil piyasasinda ise getirilerde yukari yonlu bir egilim goz-
lendi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi 2 baz puan artarak %2,66 seviye-
sine yukseldi. ingiltere 10 yillik tahvil getirisi de benzer sekilde 2 baz
puanlik artisla %4,62'ye ciktl. Avrupa tahvil piyasalarindaki bu hareket,
ABD tarafindaki faiz beklentileriyle uyumlu sekilde yatirimcilarin ku-
resel enflasyon géorinimu ve merkez bankasi politikalarina dair yeni-
den pozisyonlanmasindan kaynaklandi. Sirket haberleri tarafinda ise
madencilik sektérinde dnemli bir gelisme yasandi. Anglo American,
Kanada merkezli Teck Resources'li satin alma konusunda anlasmaya
vararak sektérde uzun yillardir gérulmemis buyuklUkte bir birlesme-
ye imza attl. Bu satin almayla birlikte yaklasik 50 milyar dolarhk bir
madencilik devi olusurken, islem Avrupa borsalarinda madencilik
hisselerini yukari tasidi ve sektér endeksine destek verdi. Luks tuke-
tim tarafinda ise Kering dikkat ¢ekti. Gucci markasinin sahibi olan
sirket, borclulugu azaltma ve maliyetleri dusUrme odakli bir stratejik
plan agikladl. Yeni ydnetimin attigi bu adimlar, sirketin finansal yapi-
sini gUcglendirmeye ve yeniden karllik ivmesi yakalamaya donuk bir
hamle olarak degerlendirildi.
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Uluslararasi Piyasalar Blilteni (10.09.2025)

Asya Piyasalari: MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,2 yukselis kaydederek
Ust Uste dorduncu islem gunUnde pozitif bdlgeyi korudu. Ancak en-
deks genelinde hareket sinirl kaldi; zira bdlge borsalari arasinda fark-
lllasmalar belirginlesti. Japonya’da Nikkei 225 endeksi gun icinde vo-
latil bir seyir izledi. Sabah saatlerinde teknoloji hisseleri dnculuginde
rekor seviyelere yaklasan endeks, gunun ilerleyen bolumunde kure-
sel tahvil getirilerindeki artisin risk istahini sinirlamasiyla kazanimlari-
ni geri vererek kapanisi yatay gerceklestirdi. Yatirrmcilarin Fed'in faiz
patikasina iliskin belirsizlikleri fiyatlamaya devam etmesi, Japonya
piyasalarindaki yukari yonlU hareketi baskiladil. Cin borsalarinda ise
dalgali seyir surdu. ic talebe yénelik endiseler ve gayrimenkul sektd-
randeki kirilganlik yatirimci algisini zayiflatirken, hukumetin tesvik
politikalarina dair beklentiler sinirli alim getirdi. Ayrica Orta Dodu'daki
jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlari Uzerindeki etkisi, enerji ithalatgi-
sl olan Asya ekonomilerinde bdlgesel hisseler Uzerinde ek baski ya-
rattl. Sirket haberlerinde dne c¢ikan Airbus, yillik teslimat hedefinin
motor tedarikine bagli oldugunu acikladi. CEO Guillaume Faury, 820
ucaklik hedefin tutturulabilmesi icin tedarik zincirindeki sikintilarin
asllmasi gerektigini vurguladi. Agiklama, kuresel havacilik sektérinde
pandemi sonrasi toparlanmanin hizina iliskin tartismalari yeniden
gundeme getirdi. Genel olarak Asya piyasalarinda temkinli bir iyim-
serlik 6ne gikarken, hem Fed kararina dair beklentiler hem de jeopoli-
tik risklerin seyri, yatirrmcilarin yon arayisinda belirleyici olmaya de-
vam ediyor.

Emtialar: Petrol piyasasinda fiyatlar yukari yonlu seyrini sGrdtrdd. WTI
ham petrol %0,6 deder kazanarak 62,65 $/varil seviyesine ciktl. Fiyat-
lardaki bu hareketin temel nedeni, Orta Dogu’'da artan jeopolitik risk-
ler oldu. israil'in Katar'a yénelik saldirisinin bélgedeki tansiyonu artir-
masi, kUresel enerji arzina iliskin endiseleri yeniden gindeme tasidi.
Yatirimcilar, 6zellikle Korfez bdlgesinde enerji altyapisinin hedef ali-
nabilecegdi senaryolari fiyatlarken, arz kesintisi ihtimali petrol piyasa-
sinda risk primini yukseltti. Ayrica OPEC+'In Uretim politikalarina dair
belirsizlikler de fiyatlarin yukari yonlu hareketini destekleyen faktérler
arasinda degerlendirildi.Degderli metaller tarafinda ise sinirh bir geri
cekilme yasandi. Spot altin %0,2 dusUsle 3.629,94 $/ons seviyesine
indi. Altinin geri ¢ekilmesinde ABD tahvil getirilerindeki artis ve dolar
endeksindeki gu¢lenme belirleyici oldu. Yatirimcilarin kisa vadeli gu-
venli liman talebinde kismi azalma gozlense de, jeopolitik risklerin
gundemde kalmaya devam etmesi altinin disUsunu sinirlayan temel
faktor oldu. Analistler, yaklasan ABD enflasyon verilerinin altinin yonu
Uzerinde belirleyici olacagini ve Fed'in faiz karari dncesinde oynakli-
Jdin artabilecegini 6ngdruyor.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve givenirli-
gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gganci kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogru-
dan ve/veya dolayl zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
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