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S&P 500 (-%0,8), Nasdaq Composite (-%1,0) ve Dow Jones Industrial Average (-%0,8) sert kayiplarla kapanirken,
Russell 2000 %0,1'lik bir kazang elde etti.

Endeks diizeyindeki kayiplar, yari iletkenlerle ilgili sirketlerdeki zayifliktan etkilendi. Yari iletken alanindaki ilk zayiflik,
Biden ydnetiminin Basra Korfezi Ulkelerine odaklanarak belirli Glkelere gelismis yapay zeka ciplerinin satigini
engellemeyi disiindiigiine dair bir Bloomberg haberini takip etti.

ASML'nin (ASML 730.43, -141.84, -%16.3) 3. ceyrek sonuglarina yanit olarak alanda satislar yogunlasti. Yari iletken
ekipman Ureticisinin sonuglari erken agiklandi ve konsensisiin altindaki HBK, gelirler ve net rezervasyonlar nedeniyle
yatirimcilari hayal kirikligina ugratt.

Sirket ayrica, "Yapay zekada guigli gelismeler ve yukari yonli potansiyel devam ederken, diger pazar segmentlerinin
toparlanmasi daha uzun sirtyor" diyerek beklenenden daha zayif bir 2025 gelir tahmini yayinladi.

Bu haber NVIDIA (NVDA 131.83, -6.23, -%4.5) da dahil olmak lzere ¢odu yar iletken hissesini keskin bir sekilde
diisiirdli ve Philadelphia Yari iletken Endeksi'ndeki (SOX) %5.3'liik biiyiik distist hizlandird.

Piyasa katimcilari ayrica etkili sirketlerden gelen kazang¢ haberlerine de tepki gdsterdi. Fiyat agirlikh DJIA'nin en
biyuk bileseni olan UnitedHealth (UNH 556.29, -49.11, -%8.1) dider sagdlik hizmetleri hisselerini asag: ¢ekti.

S&P 500 saglik sektori %1,2 geriledi. Goldman Sachs (GS 522,38, -0,37, -0,1%), Bank of America (BAC 42,14, +0,23,
+0,6%), Citigroup (C 62,64, -3,37, -5,1%) da Onceki glinki kapanistan bu yana kazang bildiren isimler arasinda yer
alyor.

Finans sektoru, ceyrek sonuglarina gelen karisik tepkilere ragmen %0,3 yukselisle kapandi.
EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

Ekim NY Fed Empire State imalat -11.9 (konsensiis 2.0); Onceki 11.5

SIRKET GELISMELERI:

e Enerpac Tool Group (EPAC) tekli tahmini 0,03% sapma gdsterdi, cirosunu hafifce asti, 2025 geliri tekli analist
tahmininin altinda kaldi; Darren Kozik'i 28 Ekim'den itibaren gegerli olmak tizere CFO olarak atadi. EPAC %8,1
dusti

e Interactive Brokers (IBKR) 0,07 $ sapma gosterdi, cirosunu asti. IBKR %2,9 dustu

e J.B. Hunt Transport (JBHT) 0,10 $ sapma gosterdi, satis gelirleri. JBHT %7,6 artti

e NovoCure (NVCR): FDA, Optune Lua'yi PD-1/PD-L1 inhibitorleri veya docetaxel ile es zamanl kullanim igin
onayladi. NVCR %25,1 artti.

e Omnicom (OMC) ayni seviyede HBK agikladi, cirosunu asti. OMC %1,9 distu

e Penguin Solutions (PENG) 0,03 $ sapma gosterdi, ciroyu iskaladi; 2025 HBK konsensUstn altinda, ciro ayni
seviyede. PENG %16,1 dustu

e Silvaco Group (SVCO), ekonomik zorluklar ve ABD-Cin ticaret iliskilerinde devam eden gerginlik nedeniyle 3.
ceyrekte Asya'dan gelen siparislerde disus goriimesi nedeniyle 2025 gelir, briit rezervasyon ve faaliyet geliri
beklentilerini dislrdi. SVCO %9,6 dustl
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e United Airlines (UAL) 0,16% artisla ayni seviyede kar agikladi; 4. geyrek HBK beklentisi ayni seviyede; 1,5
milyar $'a kadar hisse senedi ve varant i¢in yeni hisse geri alim programina yetki verdi. UAL %0,9 disti

e Albertsons (ACI) 0,03 $ kar acikladi; eczane satiglarinin etkisiyle kar +%2,5 oldu

e Alpha Metallurgical Resources (AMR) 3. c¢eyrek sonuglarinin son birkag aydaki piyasa yumusakligini
yansittigini agikladi

e ASML (ASML) 0,08 EUR sapma gdsterdi, ciroda iskaladi; 4. ¢ceyrek cirosu konsenslsun altinda kaldi; 2025
yil cirosu konsensusin altinda kaldi

e British American Tobacco (BTI) 2024 mali yil beklentilerini teyit etti

e CareDx (CDNA) 3. geyrek karini konsensustin tzerinde agikladi

e Charles Schwab (SCHW) 0,02 $ artigla karini artirdi

e Citigroup (C) 0,20 ABD Dolar artisla karini artirdi

e Coty (COTY) ilk geyrek sonuglarini agikladi; 2025, yillik diizeltiimis FAVOK gérinimini +%9-11 olarak
yineledi

e Ericsson (ERIC) 0,15 SEK artigla ayni seviyede gelir bildirdi

e FB Financial (FBK) 0,06 $ ile sapma gosterdi

e Forum Energy Tech. (FET) 3. ¢eyrek gelirleri konsensiistin altinda kaldi

e Genmab (GMAB) 2024 yilinin Gglinct geyreginde DARZALEX'in net satiglarini agikladi

e Goldman Sachs (GS) 1,51 $ gelir elde etti, karini artirdi

e Immuron (IMRN) Travelan'in glgliu satig bliylimesini strdirdigini duyurdu

e Johnson & Johnson (JNJ) 0,21$ gelir elde etti, cirosunu artirdi; 2024 HBK ayni seviyede, cirosu ayni seviyede

e Legend Biotech (LEGN), 30 Eylul 2024'te sona eren geyrek icin CARVYKTI 6n satiglarini duyurdu

e Life Time (LTH) 3. ¢eyrek gelirlerini konsensisin tzerinde agikladi

¢ MRC Global (MRC) 3. geyrek gelirlerinin tahminlerin biraz altinda kaldidini goérdi; sermaye yapisini
glglendirmek igcin harekete gectigini duyurdu

e PNC (PNC) 0,19 $ artisla ayni seviyede kar agikladi; 4. geyrek beklentilerini paylasti

e Progressive (PGR) 0,29 $ gelir elde etti, karini artirdi

e State Street (STT) 0,14 $ gelir elde etti, NIl %16 artti

e UnitedHealth (UNH) 0,15 $ gelir elde etti, karini artirdi; 2024 HBK’ ini ayni dogrultuda yénlendirdi

e Walgreens Boots Alliance (WBA) 0,03 $ yeniledi, cirosunu artirdi; 2025 HBK ayni seviyede, cirosunu ayni
seviyede Ongdruyor; Ayrica 6numuzdeki U¢ yil icinde yaklagik 1.200 kapanisi hedefleyen bir ayak izi
optimizasyon programini duyurdu

HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yikseltilenler:

e Advance Auto (AAP) Wedbush'ta No6tr'den Outperform'a ylkseltildi; tgt 55%

e Ardagh Metal Packaging S.A. (AMBP) Wells Fargo'da Esit Adirlik'tan Fazla Agirlik'a yukseltildi; tgt 5%'a
yukseltildi

e ASE Technology (ASX) UBS'de No6tr'den Al'a yukseltildi Bausch + Lomb (BLCO) Evercore ISI'da In-line'dan
Outperform'a yilkseltildi; tgt 25 $'a yUkseltildi

e BOK Financial (BOKF) DA Davidson'da Noétr'den Al'a yiikseltildi; tgt 124 $'a yikseltildi

e Con Edison (ED) Citigroup'ta Notr'den Al'a yiikseltildi; tgt 116 $'a ylkseltildi

e Doximity (DOCS) Barclays'te Esit Agirlik'tan Fazla Agirlik'a yiikseltildi; tgt 52%'a yiikseltildi

e Duke Energy (DUK) Mizuho'da Nétr'den Outperform'a yiikseltildi; tgt 121$'a yikseltildi

e Meritage (MTH) Wedbush'ta Underperform'dan Neutral'a yikseltildi; tgt 195%'a yikseltildi

e Revwvity (RVTY) Barclays'te Esit Agirlik'tan Overweight'e yikseltildi; tgt $140'a yUkseltildi

e SM Energy (SM) TD Cowen'da Hold'dan Buy'a yikseltildi; tgt $60'a diistrilda

e Wells Fargo (WFC) Phillip Securities'de Neutral'dan Accumulate'e yukseltildi
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Dusdurilenler:

e American Intl (AIG) BMO Capital Markets tarafindan Outperform'dan Market Perform'a duslrildi; tgt 84%'a
dasuruldi

e American Water Works (AWK) Mizuho tarafindan Outperform'dan Neutral'a distrildd; tgt 140%'a yikseltildi

e AppFolio (APPF) Keefe Bruyette'de Mkt Perform'dan Underperform'a diistrildi; tgt 193%'a diistrildi

e Boeing (BA) DZ Bank'da Buy'dan Hold'a diistrildi; tgt 152%'a dusdrdldi

e Ciena (CIEN) Evercore ISI'da Outperform'dan In-line'a disirildd; tgt 65 $

e CMS Energy (CMS) Mizuho'da Outperform'dan Neutral'a diiglriildi; tgt 72 $'a dtstraldi

e Commvault Systems (CVLT) Guggenheim'da Buy'dan Neutral'a disuruldi

e Comstock (CRK) Siebert Williams Shank'ta Hold'dan Sell'e diisirilda; tgt 9%

e Enphase Energy (ENPH) RBC Capital Mkts'de Outperform'dan Sector Perform'a dusirlldi; tgt 100%'a
disuraldi

e Etsy (ETSY) Goldman'da Neutral'dan Sell'e diislriildi; tgt 45%'a dustrildi

e Lennox Int'l (LII) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sector Weight'e dugurdldu

e Magnolia Oil & Gas (MGY) Siebert Williams Shank'ta Buy'dan Hold'a diiglrald; tgt 30$

e Mobileye Global (MBLY) RBC Capital Mkts'ta Outperform'dan Sector Perform'a dislrildi; tgt 11$'a diistrilda

¢ Noble Corporation (NE) The Benchmark Company'de Al'dan Tut'a dtsurtlda

e Prosperity Bancshares (PB) DA Davidson'da Al'dan Notr'e dislirGldi; tgt 78%'a dsurilda

e Transocean (RIG) The Benchmark Company'de Al'dan Tut'a diisiirtldi

e Valaris (VAL) The Benchmark Company'de Al'dan Tut'a distruldu

16 EKIM FINANSALLAR

Pre-Market: ABT ASML CFG FHN MS OFG PLD SYF USB WAFD
After-Hours: AA CNS CCI CSX DFS EFX FR HOMB KMI LBRT PPG REXR SLG STLD SNV

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine getiri egrisi yataylasti, 5Y ve 10Y getirileri 4-5bp diserken kisa ug sabit kaldi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ekonomi yavaslasa bile ABD'de istihdam ve biyimenin glgli kalmasini
bekledigini sdyledi. Bostic ayrica enflasyonun %2'ye dogru ilerleyeceginden emin oldugunu da sézlerine ekledi.

ABD IG CDS spreadleri 0,1bp, HY spreadleri ise 0,7bp daraldi.

Avrupa hisse senetleri de dususle kapandi. Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiinda, iTraxx Main ve Crossover
spreadleri sirasiyla 0,1bp ve 0,2bp genisledi.

Asya hisse senetleri bu sabah karigik acildi. Japonya hari¢ Asya IG CDS spreadleri 0,1bp genisledi.

Boeing Hisse Senedi, Borg ve Kredi Anlagmalari Yoluyla 35 Milyar Dolara Kadar Kaynak Saglama Planlarini
Acikladi

Boeing, hisse senedi ve bor¢glanma yoluyla 25 milyar dolara kadar kaynak yaratmay! planladigini agikladi. Sirket ayrica
biylk kredi kuruluslariyla 10 milyar dolarlik bir kredi anlasmasi yaptigini da duyurdu. Arz yoluyla ne zaman ve ne
kadar para toplayacaklarina iligskin herhangi bir ayrinti verilmedi. Daha énceki bir analizde de belirtildigi Uzere, sirketin
kredi notlarini yatirim yapilabilir seviyede tutabilmesi i¢in 10-15 milyar dolar toplamasi gerekebilecegdi sdylenmisti.
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Reuters'e gore Boeing, mevcut déner kredi imkanindan (RCF) veya BofA, Citibank, Goldman Sachs ve JPMorgan gibi
bankalar tarafindan dizenlenen 10 milyar dolarlik yeni kredi imkanindan yararlanmadigini séyledi.

Son guncelleme, sendika ile gérismelerin bozulmasinin ardindan geldi ve S&P, Boeing'in bu yil 10 milyar dolar nakit
yakacagini tahmin ettigini ve bunun da ek finansman ihtiyacina isaret ettigini sdyledi.

Boeing'in %3,3'lik 2035 tahvilleri 78,1'de sabit islem gorerek %6,2 getiri sagladi.

BOEING HiSSE FiYATLAMASI
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Dealer Buy

.g:}:;f‘;m, Boeing 2035 tahvillerinde fiyatlama olduk¢a daginik bir gérinim
min] sergiliyor. OTC Dealer Buy-Sell' deki salinimim ben zeridini Dealer to

Dealer tarafinda da gérmeye basladik.

Mevcut fiyatlamalarinda Degerlemelerden sapmasi bir miktar artig
gosterdi.
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GLOBAL BORSALARDA SON DURUM
Index 2Day Future  %MisPx Value Met Chg
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun giincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluslari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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