Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar Biilteni (19.11.2025)

Yilbagi

ABD Piyasalari: ABD piyasalari son gunlerde kuresel riskten kagis egiliminin etki- itibariyle
siyle dUsus egilimini surduruyor. S&P 500, Nasdaq ve Dow Jones endekslerinde Ust
Uste gelen kayiplar, yatirimcilarin artan faiz belirsizligi, zayiflayan tuketici harcama-

lari ve teknoloji hisselerinde goérulen yuksek degerleme endiseleri nedeniyle tem- Dow 46514 032 151 253 8.49
kinli davrandigini gésteriyor. Ozellikle Home Depot'un zayif talebe isaret eden bi- Jones F

langolari ve Nvidia, Amazon gibi devlerdeki satis baskisi, piyasalarda kisa vadeli bir S&P500

duzeltme surecini tetikledi. Diger yandan, Federal Rezerv'in aralik ayinda faiz indi- E 6,662 -0.45 138 -3.08 1224
rimi yapip yapmayacagina iliskin belirsizlik sturerken, yatirimcilar guvenli liman Nasdaq .. 056 14 486 1655
olarak ABD tahvillerine ve altina yoneliyor; bu durum 10 yillik tahvil faizini yUzde F ' ’ ’ ' ’
4,10 seviyelerine kadar geriletti. Genel olarak ABD piyasalari, gugli kazang dénemi- Dax 23,591 120 120 154 18.49
nin ardindan kar realizasyonlarinin yogdunlastigl, yuksek faiz ortami ve ekonomik

yavaslama sinyalleri arasinda denge aradigi dalgali bir déneme girmis bulunuyor. FTSEI00 9675 024 024  -043 1838

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari kuresel satis dalgasindan etkilenerek haftaya
zayIf bir baslangi¢ yapti. Stoxx Europe 600 endeksi yaklasik %1,5 gerilerken, Alman-
ya DAX ve Fransa CAC 40 gibi 6nde gelen endekslerde de benzer kayiplar goruldu. Shangai 3940 -0.81 27 -038 17.54
KUresel capta artan faiz belirsizligi, ABD'deki teknoloji hisselerinde yasanan deger-
leme endiseleri ve tuketici talebine dair zayif sinyaller, Avrupa borsalarinda satis
baskisini guclendirdi. Ozellikle sanayi ve ihracat agdirlikli hisseler kirilgan seyreder- PARITE ve EMTIALAR

ken, yatirimcilar gtvenli liman olarak devlet tahvilleri ve altina yéneldi. Avrupa Mer-
kez BankasI'nin (ECB) 6numuzdeki donemde faiz indirimlerine ne zaman baslaya-
cagina iliskin belirsizlik de piyasa yonunu sinirlyor. Bununla birlikte enerji fiyatla-
rindaki istikrar ve enflasyonun kademeli gerilemesi, kisa vadede sert bir kriz bek-
lenmesini engelliyor; ancak mevcut gérunum, yatirimcilarin daha temkinli ve sa-
vunmacl pozisyon almaya devam edecegdini ortaya koyuyor.

Nikkei 48,703 -3.22 -3.32 -7.08 22.08

Parite ve
Emtia Yilbast

itibariyle

Haftalik Ayhk

Dolar/TL 4233 0.05 020 063 19.64
Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftaya temkinli ve dalgali bir baslangi¢ yapti; yati-
rimcilar kUresel duzeyde artan faiz belirsizligi, ABD borsalarindaki satis dalgasi ve Euro/TL 4918 0.23 018 135 34.09
Cin ekonomisindeki yavaslama sinyalleri nedeniyle risk istahini azaltiyor. Japon-
ya'da Nikkeid225 endeksi, zayif yenin ihracatgi sirketlere sagladigi destekle kismen ED:::: 116 014 -014 058 12.03
dengede kalirken, yUkselen enerji maliyetleri ve BoJ'un uzun vadeli faizleri kontrol
altinda tutma ¢abalari piyasada dalgalanma yaratiyor. Cin'de ise emlak sektorun- Sterlin/ 132 132 0.04 031 526
deki sikintilar ve zayif tiketici talebi hisse senetleri izerinde baski kurarken, hika- Dolar
metin tesvik beklentileri kisa sureli toparlanmalara yol agiyor. GUney Kore ve Hong Brent 63.41 053 077 180 1510
Kong endeksleri teknoloji hisselerindeki kuresel satistan olumsuz etkilenirken, ons
yatirimcilar bélge genelinde dolarin gulclU seyri ve ABD Merkez Bankasi’'nin faiz Altin 402188 -0.47 .60 048 53.31
politikasina iliskin ipuglarini takip ederek savunmaci pozisyonlarini korumayi tercih
ediyor. Genel olarak Asya borsalari, hem i¢ ekonomik zorluklar hem de dis kaynakli
riskler nedeniyle temkinli bir gérinum sergiliyor. FAIZLER

Degisim (%)

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari 2025 itibariyla kiresel ekonomideki belirsizlikle-
rin golgesinde dalgall bir gérunum sergiliyor. Altin, artan jeopolitik riskler ve faiz .

indirim beklentileriyle gUvenli liman 6zelligini korurken, ons fiyati 400000dolarin Tanviller Ginlik | Haftalk | Ay | . Y'P3s!
Uzerinde guclU seyrini sirdurlyor. Petrol tarafinda kiresel talebin zayiflamasi en- RO
diselerine ragmen OPEC+'In uretim kisitlamalari fiyatlari 60-700dolar bandinda
tutuyor. Cin ekonomisindeki yavaslama sinyalleri bakir ve demir cevheri gibi me- TR2Y 4024 0.00 000 057 -0.79
tallerde talebi sinirlarken, yesil enerji ve elektrifikasyon yatirimlari orta vadede bu
piyasalar i¢in destekleyici faktdr olmayi strdurUyor. Tarim emtialarinda hava kosul-
lari ve jeopolitik gerginlikler fiyat oynakligini artiriyor; buna karsin glcld Uretim usay 3.58 -1.05 091 -064 -15.78
beklentileri denge saglayabiliyor. Genel olarak enerji ve metal piyasalari kuresel

TR10Y 3332 -0.24 -0.24 3.51 15.77

T A A g us 10y 41 -0.77 080 032 1016

blUylme goérinimune duyarh kalirken, yatirimcilar enflasyona karsi portféylerini
korumak amaciyla degerli metallere yoneliyor. GER 10Y 272 -018 000 260 14.73
FR10Y 3.46 0.06 026 084 8.50

Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilen-
dirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemekte- DOLAR ENDEKSI
dir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug- Dolar
lar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan Endeksi Yilbasi
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglnci itibariyle

kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsamin-

da degildir. DXY 99.50 -0.09 0.20 -0.31 -8.29




