Acilis Oncesi Kuresel Piyasalar Biilteni (24.11.2025)

ABD Piyasalari: ABD vadeli islemlerinde gérinim pozitif; teknoloji
onculugunde risk istahi artmis durumda. Nasdaq 100 vadeli kontrat-
lari yaklasik %1 yukselirken, S&P 500 vadeleri %0,7, Dow Jones vadele-
ri ise %0,4 civarinda primli seyrediyor. Hareketin ana surukleyicisi,
Aralik ayinda Fed'in faiz indirimine gidebilecegine yonelik beklentile-
rin guclenmesi ve yil sonuna yaklasirken teknoloji hisselerine ydnelik
mevsimsel alim istahinin artmasi. Haftanin veri tarafi ise yogun ve
kisa; SUkran GUnuU nedeniyle persembe gunu piyasalar kapall, cuma
gunu yarim gun islem olacak. Bu nedenle sali gunku ABD perakende
satislari, Uretici fiyat endeksi, dayanikli mal siparisleri ve 6zellikle issiz-
lik maasi basvurulari, Fed'in Aralik toplantisina iliskin fiyatlamalar agi-
sindan yakindan izlenecek. Ozetle, ABD piyasalarinda su an “temkinli
riskDon" havasi hakim; teknoloji hisseleri endeksleri yukari ¢cekerken,
Bitcoin'deki geri gekilme ve jeopolitik belirsizliklere ragmen hisse
senedi tarafinda alim istegi korunuyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda goérdnum temkinli pozitif;
ABD'deki teknoloji dncultgundeki risk istahi biraz yansiyor ama bol-
geye 6zgu riskler fiyatlamayi sinirliyor. Stoxx Europe 600 endeksi hafif
artida seyrederken, hisse tarafinda genel egilim yukari olsa da, blyuU-
me ve karlilik beklentileri zayif seyreden Avrupa sirketleri nedeniyle
hareketler ABD'ye kiyasla daha sinirli. Tahvil tarafinda Almanya 10
yillik getirisi yaklasik %2,7, ingiltere 10 yillik getirisi ise %4.,5 civarinda
yatay; bu seviyeler, ECB ve BoE'nin faizleri uzun slre godrece yuUksek
tutacagdl beklentisinin hald masada olduduna isaret ediyor. Euro/
dolar paritesi 1,15'in biraz Uzerinde islem gorerek dolar karsisinda hafif
gucly, ancak bolgedeki dusuk blyume, yuksek borgluluk ve butce
tartismalari (6zellikle Fransa ve italya cephesinde) euro Uzerindeki
orta vadeli baskiyi koruyor. Ozetle, Avrupa'da hisse senetleri ABD'deki
risk istahindan destek bulsa da, zayif i¢ talep, siki finansman kosullari
ve kamu maliyesine iliskin endiseler nedeniyle “sinirli yukselis, yUksek
secicilik” temasinin devam ettigi bir piyasa goéruntlsu var.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gérinUm karisik ama genel ola-
rak hafif pozitif, ABD'de teknoloji hisselerindeki yUkselisin ve Fed'in
Aralik'ta faiz indirimine gidebilecedi beklentisinin bdlgeye yansima-
siyla risk istahi destekleniyor. Hong Kong'da teknoloji ve internet
agirhikl hisseler 6nculugunde yukari yonld bir edilim gorultrken,
ozellikle Alibaba gibi isimler guglu Al ve platform hikayesiyle dne ¢iki-
yor. Japonya tarafinda zayif yen ihracatgi sirketleri desteklemeye de-
vam etse de, kUresel bUyume belirsizligi ve BOJ'un ultra gevsek para
politikasindan ne kadar ve ne hizda ¢ikacagina dair soru isaretleri
Nikkei'de hareketleri sinirliyor. Cin ana kara borsalarinda ise emlak
sektérundeki zayiflik ve buylUme endiseleri zaman zaman baski yarat-
sa da, hukUmetin secici destek adimlari ve teknoloji odakli tesvikler
kisa vadede dalgali bir denge olusturuyor. Genel resimde, Asya borsa-
lari Fed kaynakl kuresel faiz indirimi beklentilerinden ve ABD tekno-
loji rallisinden destek bulurken, Cin'in bUyUume goéridnimu ve bolge-
sel jeopolitik riskler (Tayvan, GuUney Cin Denizi) nedeniyle yUkselisler
dikkatli ve secici kaliyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda gérintUm genel olarak temkinli
ve veri odakl bir dengeyi yansitiyor. Petrol fiyatlari (Brent/WTI) kire-
sel bUyUme endiseleri, dzellikle Cin'deki yavaslama ve Avrupa'daki
zayIf sanayi Uretimi nedeniyle yukari yonlu ivme kazanmakta zorla-
nirken, OPEC+ arz politikalari ve jeopolitik riskler fiyatlarin asagi yonu-
nU de sinirliyor. Altin, Fed'in olasi faiz indirimleri ve uzun vadeli tahvil
getirilerinin gdrece yatay seyretmesi sayesinde destek buluyor; jeo-
politik belirsizlikler ve riskten kacis donemlerinde gUvenli liman tale-
bi de bu gérunumu guglendiriyor.

Yilbasi

itibariyle

Dow 46,421 022 022 273 828
Jones F
s&stoo 6,654 050 050  -321 12.09
Nas:aq 24,483 0.73 073 585 1534
Dax 23092  -080 000 362 1599
FTSEI00 9,540 013 000 183 1672
Nikkei ~ 48626 240 000 -722 2189
Shangai 3838 0.09 009  -295 14.51

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Parite ve
Emtia Yilbasi
itibariyle

Dolar/TL 4245 0.02 002 092 19.98
Euro/TL 4897 020 020 093 3354
Euro/

115 0.05 008 -0 126
Dolar
Sterlin/ 131 131 002 -020 472
Dolar
Brent 6212 031 035 379 1683
ons 05601 -030 017 133 54.61
Altin

Degisim (%)

Tahviller Kapanig
N Yilbasi
GunIUk H e
-1.42 -0.85

TR 2Y 39.67 0.23 -219
TR10Y 32.81 0.03 -1.77 193 14.00
us 2y 352 0.00 -0.42 -2.39 -17.26
us 1oy 4.07 0.00 -0.20 -0.73 -11.10
GER 10Y 270 -1.03 0.00 1.81 13.85
FR10Y 3.47 -0.49 0.00 1.08 8.75

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

Dolar
Endeksi Yilbasi
itibariyle

DXY 100.15 -0.03 -0.05 0.35 -7.69



