Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda, YUksek

Gun Hafta Basi Ay Basi Yil Basi

Mahkeme’'nin Trump’in genis kapsamh gimrik
tarifelerini iptal etmesi ve Trump’in buna karsilik
yeni kuresel %10, ardindan %15 gumrik vergisi
aciklamasi  sonrasi risk algisi  bozulmus
durumda. S&P 500 vadeli kontratlari yaklasik
%0,7, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %0,9
disuyor. Yatirnmcilar artan ticaret ve politika
belirsizligi nedeniyle ABD varliklari icin daha
yuksek risk primi talep ederken, 10 yilik ABD
tahvil faizi Cuma gunu %4,08’e (2 baz puan
artig) yukselmisti. Dolar da bu ortamda zayifliyor;

Avrupa Piyasasi: Avrupa piyasalarinda da hava
temkinli. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari
yaklasik %0,5 ekside seyrediyor. Avrupa
Birligi'nin ticaret sefi, ABD ile dnceden varilan bir
anlagmanin onay surecini durdurmayi
Onerecegini acikladi; bu da ABD — AB ticaret
iligkilerinde yeni bir gerginlik dalgasi riski
yaratiyor. Buna  karsin  euro, dolarin
zayiflamasindan faydalanarak %0,3 ylkselisle
1,1825 seviyesine ciktl.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda tablo ABD
ve Avrupa’ya nispeten olumlu. Bdlgesel hisse
endeksi goOstergesi vyaklasik %1e kadar
yukselirken Ozellikle teknoloji hisseleri ©6ne
cikiyor. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,4
civarinda primli, Tayvan borsasi da tatil sonrasi
yikselisle acildi. Morgan Stanley’e gore bdlgeye
uygulanan ortalama gumrik vergisi %20’den
%17’ye geriliyor. Onceki tarifelerden en fazla
yara alan Cin ve Hindistan gibi ekonomiler igin
bu geri ¢ekilme pozitif algilaniyor. Nitekim 2026
yih bagindan bu yana MSCI Asya Pasifik
Endeksi, S&P 500'G 11 puandan fazla farkla
geride birakmis durumda. Para Dbirimleri
tarafinda da Japon yeni %0,5 guclenerek 1 dolar
= 154,33 seviyesine, offshore yuan ise %0,2
yukselerek 6,8861’e geldi; hem dolar zayiflig
hem de Asya'ya yonelik risk igtahi bunu
destekliyor.

GUnluk Bulten Teknik Bulten |

Uluslararasi Piyasalar Bulteni

Son Fiyat bosisim Degisim  Degisim Degisim
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500  6.872,2 -0,54 0,53 -0,97 -0,48
DJC  49.626,0 047 0,00 1,50 3,25
NDX 25.012,6 0,87 0,00 -2,11 -0,94
DAX 251225 -0,55 0,55 2,38 258
UKX 10.685,6  -0,01 0,01 452 759
SHCOMP  4.082,1 -1,26 0,00 -087 2,85
NIKX  56.8257  -1,12 0,00 657 12,88
DXY 97,5 -0,31 0,31 051 -0,85
USDJPY 154,61  -0,21 0,25 -020 -145
AUDUSD  0,7083  -0,01 0,01 1,72 6,19
NZDUSD 05982 0,10 009 -062 3,93
EURUSD  1,1818 0,28 028 -028 0,56
GBPUSD  1,3517 0,20 020 -122 0,51
USDCHF  0,7725 -0,26 0,31 -0,06 -2,65

Dolar - Geligsen Ulke Para Birimleri

USDTRY 43,8251 -0,01 -0,01 0,75 2,02
USDBRL 5,1878 0,23 0,27 -1,41 -5,94
USDZAR 15,9732  -0,34 -0,34 -1,12 -3,60
USDMXN 17,1438 0,16 0,16 -1,89 -4,88

Tahvil Piyasasi

ABD-2Y 3,48 0,11 -0,37 -161 -0,14
ABD-10Y 4,08 -0,29 -0,29 -393 -2,23
Almanya-2Y 206 -0,34 -0,34 -1,15 -3,61
Almanya-10Y 2,74 -0,15 -0,15  -4,17 -4,34
XAUUSD 5135,78 0,75 0,80 591 19,07
XAGUSD 86,04 1,79 1,69 3,29 21,05
BRENT 70,69 -0,74 -0,80 1,38 16,11
WTIUSD 65,78 -0,80 -0,82 0,47 14,75
XPTUSD 2159,58  -0,06 -0,37  -1,03 5,11
XPLDSPT  2460,09 1,13 1,13 -2,86 9,14

Guniin Onemli Verileri

Saat Veri Beklenti Onceki
12:00 Almanya Ifo is Gliveni Endeksi 88,40 87,60
16:00 FOMC Uyesi Waller Konusmasi

18:00 ABD Fabrika Siparigleri -0,40% 2,70%
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PANW (Palo Alto Networks Inc.) — Network
guvenlik ¢ézimleri sunan sirket i¢in J.P. Morgan
paylastigl notta «agirhgi artir» tavsiyesi paylasti.
Sirketin  2026/2C sonuglari gegtigimiz hafta
aciklanmisti sirket 2C’de beklentilerin Gzerinde
1,03 USD hisse basi kar bildirmisti. J.P.’ye gore
yapay zeka rizgarindan faydalanabilecek
sirketler arasinda goérdiagu PANW'yi yapay
zekada guvenlik temasi nedeniyle 6ne ¢ikariyor.
Yapilan satinalimlarin marjlar Gzerinde 2026
mali yilinin Kinci yarisinda baski yaratmasi
beklense de sirket %40 oranindaki serbest nakit

akim marji 6ngorusunl yineledi. PANW igin i
analistlerin ortalama hedef fiyati 208,27 USD ve |

%40,1 yukselis potansiyeli iceriyor. Teknik
olarak algalan trend altindaki hareket devam
ederken eski dip olan 147,50 bdlgesinden tepki
alimlari gelmekte. Bu bolge Uzerindeki tutunma
kisa vadeli yukari egilimi destekleyebilir. 168 ise
ilk direng olarak éne ¢ikmakta.

CVX (Chevron Corp) — Ham petrol ve dogalgaz
cikarimi ve tasima operasyonlarini
gerceklestiren ve uluslararasi dizeyde hizmet
veren CVX igin UBS 212,0 USD hedef fiyat ile
«al» tavsiyesi paylasti. Raporda CVX'in Dogu
Akdeniz  varliklarinin ~ piyasada  yeterince
fiyatlanmadigina dikkat cekilirken blyimede
Leviathan ve Tamardan gelecek gelirlerle
desteklenecegi belirtiimekte. 2020’de Noble
Energy’nin satin alinmasiyla birlikte israil gazi
icin kaldirag etkisi olustugu ve Tamar ve
Leviathan sahalarinda proje geligtiriimesine
odaklanildigi goértlmekte. UBS, iki projenin
CVX’e katkisinin 2025 yilinda 425-450 milyon
USD nakit akisi seklinde oldugunu ve bunun
2027°de 100-125 milyon USD kadar artmasi
beklendigi belirtiimekte. 188 diren¢ bdlgesine
gelen CVX 2022 yilindaki zirvesini test etti.

DPZ US Domino's Pizza Inc Q4 25
FANG US Diamondback Energy Inc Q4 25
ERIE US Erie Indemnity Co Q4 25
OKE US ONEOK Inc Q4 25

KEYS US Keysight Technologies Inc Q126
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, de@erlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her turli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun Uguncu kigilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir.
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