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Borsa, S&P 500 ve Dow Jones Endustriyel Ortalamasinin yeni rekor seviyelere ulastigi bir haftayr daha
kazancgla kapatti. Russell 2000 (%1,9) endeks kazanglarina énculik ederken, S&P 500 %0,9, Nasdaq
Composite %0,8 ve Dow Jones Industrial Average %1,0 yikseldi.

Kazanglar, hisse senetlerinin yeni rekor seviyelere ulasmaya devam etmesiyle siregelen ivmenin etkisiyle
nispeten genis tabanl oldu. Esit agirlikhh S&P 500 gegcen Cuma ginune kiyasla %1,1 daha yilksek
gerceklesti.

Yari iletken hisseleri, cogunlukla iyimser bir bantta zayif bir cep oldu diyebiliriz. PHLX Yari iletken Endeksi
(SOX), Biden yonetiminin Basra Korfezi lilkelerine odaklanarak belirli Glkelere gelismis yapay zeka giplerinin
satisini kisitlamayi distindiigiine dair bir Bloomberg raporuna ve ASML'nin (ASML) 3. geyrek sonuglarina
yanit olarak %2,4 dustu.

Yari iletken ekipman Ureticisinin sonuglari erken agiklandi ve konsensisuin altinda kalan HBK, gelirler ve net
rezervasyonlar nedeniyle yatirnmcilari hayal kirikhgina ugratti. Sirket ayrica, “Yapay zekada gugli gelismeler
ve yukari yonlu potansiyel devam ederken, diger pazar segmentlerinin toparlanmasi daha uzun sirtyor”
diyerek beklenenden daha zayif bir 2025 gelir tahmini yayinladi.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSM), beklenenden daha iyi 4. geyrek beklentileriyle
birlikte memnuniyet verici 3. ¢ceyrek sonuglari bildirdi ve bu da hafta sonuna kadar bu alanda bir miktar alim
ilgisi uyandirdi.

Aciklanan kazang haberlerinin gogu iyi karsilandi ve genel olumlu egilime katkida bulundu. Dow bilegeni
UnitedHealth (UNH), tibbi bakim oraninda artisa neden olan Gglincu ¢eyrek kazanglarini bildirdikten ve 2025
yil kazanglarina iligkin ilmli bir 5ng6ri yayinladiktan sonra keskin bir dists kaydederek bir istisna olusturdu.

Bu fiyat hareketi S&P 500 saglik hizmetleri sektérinin performansini etkiledi. Bu hafta dustsle kapanan iki
sektdrden biri oldu. Dlgsus kaydeden diger tek sektdr, petrol fiyatlarindaki disise tepki veren enerji (-%2,6)
oldu

Finans sektdru, yatirmcilarin bu alandan gelen bir dizi kazang haberini sindirmesiyle en iyi performans
gOsteren sektor oldu. Morgan Stanley (MS) ve Goldman Sachs (GS) bu agidan 6ne ¢ikanlardan bazilariydi.

Piyasa katilimcilari ayrica, daha saglam ekonomik verilerin ardindan Fed'in daha 6nce disinuldigu kadar
agresif olmayacagi fikrini de degerlendirdi. Agiklanan veriler arasinda beklenenden daha guigli olan Eylul ayi
perakende satiglari ve korkuldugu kadar kot olmayan ilk issizlik basvurulari yer aldi.

S&P 500 (+%0,4) ve Dow Jones Endustriyel Ortalamasi (+%0,1) kazan¢ haftasinda yeni rekorlar kirdi.
Nasdaq Composite (+%0,6) 100 puandan fazla yukselirken, Russell 2000 hafta boyunca daha iyi performans
gosterdikten sonra %0,2 geriledi.

Beklenenden daha iyi kazang sonuglari ve rehberligin ardindan Netflix'teki (NFLX) buyik bir kazang, daha
genis pazara bir miktar destek sagladi. Bu fiyat hareketi, en buylk kazanci kaydeden S&P 500 iletigim
hizmetleri sektortinii de (+%0,9) destekledi.
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Bir sonraki en iyi performans gosteren sektér gayrimenkul (+%0,7) olurken, onu kamu hizmetleri (+%0,6) ve
bilgi teknolojileri (+%0,5) takip etti. Finans sektorl, Dow bileseni American Express'in (AXP) kazanca bagl
kaybinin etkisiyle yatay seyretti. Hisseler, beklenenden iyi gelen 3. Ceyrek HBK sonuglarina ve konsensiisin
Uzerindeki beklentilere ragmen geriledi.

Hisse senetlerindeki yukari yonli egilim verilerin ardindan piyasa faizlerindeki diisisle de yakindan ilgili.

21 Ekim 2024 itibariyle ABD hisse senedi piyasasi gii¢li performans ve ylksek volatilitenin bir karigimiyla
karsl karsiya diyebiliriz. S&P 500, Federal Rezerv'in Eylil ayindaki faiz indirimlerinin de etkisiyle ilk Gg¢
ceyrekte yaklasik %21'lik bir artis gdstererek simdiye kadar rekor kiran bir yil gegirdi.

Tarihsel olarak, dérdincu geyrek hisse senetleri igin guc¢li olma egdiliminde ve mevcut egdilimler, 6zellikle
onceki faiz indirimi donguleri sirasinda kiigiik sermayeli hisse senetlerinden daha iyi performans gosteren
blylk sermayeli hisse senetleri igcin olumlu bir gérinime isaret etmekte. Bununla birlikte, hem jeopolitik
gerilimler hem de yaklasan baskanlik segimlerini gcevreleyen i¢ belirsizlik nedeniyle volatilite Gnemli bir faktor
olmaya devam edecek.

Siyasi endiseler, 6zellikle de Baskan Yardimcisi Harris ile eski Baskan Trump arasindaki siki yarig,volatiliteyi
artirma potansiyeline sahip. Vergi politikalarindaki degisiklikler, 6zellikle de sermaye kazanglarini
etkileyenler, yatirnmcilar potansiyel politika degisikliklerine uyum sagladikga piyasa duyarliligini daha da
etkileyebilir

Ayrica, Ukrayna ve Orta Dogu'daki savaslar gibi kiiresel catismalar da piyasadaki istikrarsizhidi artiriyor.

Bu zorluklara ragmen, saglik hizmetleri ve temel tiiketim mallari gibi sektorlerin, genellikle faiz indirimlerinden
yararlandiklari i¢in bu ortamda yakindan takip edilmesi gerekli.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

--Eylil Konut Baglangiglari 1.354 min (konsensis 1.350 min); Onceki 1.356 min'den 1.361 min'e revize edildi

--Eyliil ingaat izinleri 1.428 min konsensiis 1.455 min); Onceki 1.475 min'den 1.470 min'e revize edildi
**Rapordan ¢ikarilabilecek en 6nemli sonug, Agustos ayinda genel bir biiyiime gosterdikten sonra
tek unitelik baglangi¢lar ve ruhsatlardaki degisimin bolgeler arasinda farklhilik géstermesi.

SIRKET GELISMELERI:

e JAB's Mondelez'in JDE Peet's'teki hisselerinin tamamini satin aldi; JDE Peet's hisselerini JCP
yatinmcilarina dagitti

e UBS, Swisscard'daki %50 hissesini Amex'e satiyor

e Texas Instruments ¢ip kazang sezonunu baslatmaya hazirlaniyor. Analog hala bir sorun

e Eutelsat ilk uydu firlatigl icin SpaceX roketini konuslandirdi

e Boeing g6zetleme ekipmani birimini Thales'e satiyor

e CD&R'nin Fransa'ya verdigi taahhtlerin ardindan Sanofi OTC anlagmasina yakin oldugu sdéyleniyor

e Embraer birikmis is hacmi son 9 yilin en ylksek seviyesine ulasti, teslimatlar yillik bazda %33 artt

e Apollo Silver 6zel plasmani 12 milyon C$'dan 13,5 milyon C$'a yiikseltti

¢ Nokia, Vietnam'da 5G'nin yayginlastiriimasini desteklemek igin VNPT ile isbirligi yapiyor
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HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER

Yiikseltilenler:
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SIRKET SEMBOL KURUM RATING DEGISiMmi HEDEF FiYAT
Albertsons ACI Wells Fargo DENGELI AGIRLIK>>AGIRTLIGI ARTTIR $22>>$23
RBC Capital SEKTOR PERFORMANSI>>YUKSEK
Clearwater Paper CLW Mkts PERFORMANS $48>>$37
PiYASA PERFORMANSI>>YUKSEK
Community Trust Bancorp CTBI Raymond James PERFORMANS S60
Datadog DDOG UBS NOTR>>AL $125>>$150
Ecolab ECL lefferies TUT>>AL $235>>$310
RBC Capital SEKTOR PERFORMANSI>>YUKSEK
Nestle NSRGY Mkts PERFORMANS
Tyra Biosciences TYRA BofA Securities NOTR>>AL $22>>831
Victory Capital VCTR Morgan Stanley |  AGIRLIGI AZALT>>DENGELI AGIRLIK $40>>$60
Gold Fields GFI Investec TUT>>AL
AngloGold Ashanti AU Investec TUT>>AL
Nokia NOK Danske Bank TUT>>AL

21 EKIM FINANSALLAR

SAP, HDB, NUE, WRB, ARE, LOGI, ELS, TFIl, MEDP, AGNC, SSD, WTFC, ZION, RLI, BOKF, CADE, SIGl,
HXL, SFBS, CATY

— INFO YATIRIM ULUSLARARASI PIYASALAR
-INFOGLOBE-

YUSUF DOGAN
yvusufdogan@infoyatrim.com.ir

Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gginci
kigilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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