Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (26.12.2025)

Yilbagi

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda hisse senetleri, Noel tatili nedeniyle hacimlerin itibariyle
zayIf olmasina ragmen rekor seviyelere yakin seyretmeyi strdurtyor. S&P 500 en-
deksi, Carsamba gununu tarihi zirvede kapattiktan sonra vadeli islemlerde yatay

bir gérinum sergiliyor. Yatirimcilarin odaginda, yilin son bes ve yeni yilin ilk iki is- Dow 48984 .0.09 107 260 14.25
lem gUinUnU kapsayan ve genellikle pozitif seyirle iliskilendirilen “Noel Baba rallisi” Jones F

bulunuyor. Yapay zeka temali bUyUk teknoloji sirketlerine yonelik iyimserlik ve S&P500

2026 icin gUcli kar beklentileri, yiksek degerleme endiselerine ragmen risk istahi- E 6,982 -0.01 138 170 1763
ni destekliyor. Ote yandan, ABD ekonomisinden gelen gUcld blyume verileri, Nasdaq ... 0.06 15 162 199
Fed'in yakin vadede faiz indirimine gitme olasiigini azaltirken; bu durum tahvil F ' ' ’ ’ '
piyasasinda 10 yillik getirinin yuzde 4,13 civarinda dengelenmesine yol agiyor. Genel Dax 24,340 023 021 on 2226
olarak, ABD piyasalarinda dusuk volatilite, temkinli ancak pozitif bir risk algisi ve

kar odakh bir rallinin devami éne gikiyor. FTSE100 9,871 .09 .027 154 2077

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari Noel ve yilbasi tatilleri nedeniyle blyUk 6l¢Uu-
de kapali oldugu igin islem hacimleri oldukga dusuk ve fiyat hareketleri sinirli kali-
yor. Onemli borsalarin kapall olmasi, MSCI Dlnya ve kiresel endekslerdeki hare- Shangai 3964 058 1.88 193 18.26
ketlerin buyuk 6lctde ABD ve Asya kaynakli sekillenmesine yol agiyor. Almanya ve
ingiltere gibi ana piyasalarda 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla yaklasik %2,86 ve %4,51
seviyelerinde yatay seyrederek, Avrupa’'da da faiz beklentilerinde énemli bir degi- PARITE ve EMTIALAR

sim olmadigini gosteriyor. Dolarin gérece zayif kalmasi, euro/dolar paritesini 1,17-
1,18 bandinda istikrarli tutarken, Avrupa hisse senetleri icin dis kosullar destekleyici
bir cergceve sunuyor. Ancak tatil donemi nedeniyle dusuk likidite, fiyatlarin gergcek
yonune dair guglu bir sinyal Uretmiyor; asll fiyatlama, ana Avrupa borsalarinin tam
olarak acildigi ilk haftalarda daha net ortaya ¢ikacak

Nikkei 50,750 0.68 251 0.99 27.21
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Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda hisse senetleri, kuresel risk istahinin yUksek Dolar/TL 4293 018 029 100 2133
seyretmesiyle hafif pozitif bir gérinum sergiliyor. MSCI Asya endeksi yaklasik %0,2

yuUkselirken, ozellikle teknoloji agirhkh hisseler, ABD'deki rekor seviyelere yakin Euro/TL 5066 0.08 108 274 3813
seyreden endekslerden destek aliyor. Japonya tarafinda, Tokyo enflasyonunun

beklentilerin altinda gelmesi, Bank of Japan’in bir sonraki faiz artirrmini erteleyebi- ED:::: 118 013 0.68 163 13.82
lecegi beklentisini guglendirdi ve bu da yenin dolar karsisinda 156 seviyesinin Uzeri-

ne zayiflamasina neden oldu; zayif yen, ihracatgi Japon sirketleri icin gérece olum- Sterlin/ 135 135 1.00 218 8.03
lu bir zemin olusturuyor. Cin'de ise yuanin offshore piyasada 7 seviyesinin altina Dolar

guglenmesinin ardindan, PBoC'nin referans kuru piyasaya kiyasla daha zayif sevi- Brent 61.32 -0.79 192 304 17.90
yeden belirlemesi, yetkililerin para birimindeki deder kazancini kontrollu ve kade- ons

meli tutma istegine isaret ediyor. Genel olarak Asya borsalarinda, yapay zeka ve Altin 4,524.99 1.01 427 7.25 7249

teknoloji temali beklentilerle desteklenen 6l¢ulu bir yUkselis, ancak tatil ddnemi ve
kUresel piyasalardaki dusuk hacim nedeniyle sinirli volatilite dikkat gekiyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda 6zellikle dederli metaller ve bazi enerji/metal PAEER =

kontratlarinda dikkat ¢ekici hareketler dne ¢ikiyor. Altin, jeopolitik gerginlikler ve
zayiflayan dolarin destegiyle tarihi rekor seviyelere yukselerek ons basina 4.500

dolarin Uzerine tirmandi ve 1979'dan bu yana en guglu yillik performansina dogru anvilley Yilbasi

ilerliyor. GUmus de bu ralliye katilarak besinci glinde Ust Uste yUkseldi ve ilk kez 75 Hafialic | AL feibariyie
dolar/ons seviyesinin Uzerine cikarak yeni bir zirve gérd; hem guvenli liman talebi

hem de sanayi/metaverse-enerji dénusimu temelli talep beklentileri fiyatlari des-

. a o \ . L TR2Y 37.46 -0.90 103 263 7.64
tekliyor. Enerji tarafinda, ABD'nin Venezuela’dan ham petrol sevkiyatina yonelik
kismi kisitlamalari ve Nijerya'daki terdr hedeflerine dizenlenen askeri operasyonlar TRI0Y 2975 -0.60 133 612 337
nedeniyle arz riskleri yeniden gundeme gelirken, WTI tipi ham petrol yaklasik 58,4 us 2y 351 017 0.40 017 17.50
dolar/varil seviyesinde islem gérerek Ekim ayindan bu yana en giiclii haftalik yiikselisler-
den birine dogru ilerliyor. Sanayi metalleri cephesinde bakir, Sanghay’da rekor seviyelere ulasirken uUs 1oy 414 0.02 -0.39 294 -9.62
New York’ta da gtigli bir ralli sergiliyor; 2026’da beklenen arz sikisikligi ve zayif dolarin destegiyle GER10Y 287 0.00 104 619 20.94

bakir fiyatlarinda yil genelinde kayda deger artislar dikkat cekiyor. Genel olarak emtia piyasalarinda,
gluvenli liman talebi, arz riskleri ve para birimi hareketlerinin birlesimiyle hem degerli hem de sanayi FR10Y 357 0.00 -0.80 453 12.04
metalleri tarafinda yukari yonlu bir egilim 6ne gikiyor.
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DXY 97.90 -0.08 -0.71 -1.57 -9.76



