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Hisse senetleri diin Dow'un %3,57, Nasdaq'in %2,95 ve S&P 500'lUn %2,53 yukselmesiyle spot tarafta keskin
bir ylkselisle kapandi. Ancak en blyUk artislar %5,84 yikselen kiguk olgekli Russell 2000 ve %4,14
yiikselen orta 6lcekli S&P 400'den geldi.

Russell 2000 harig tim ana endeksler bu slregte tim zamanlarin en yiksek seviyelerine ulasti, yeni bir 3
yilin en ylksek seviyesine ulastilar.

Piyasalar ABD Baskanlik segimlerinin sonuglanmasini sevingle karsiladi diyebiliriz. Beyaz Saray ve Senato
yarisi Cumhuriyetgiler lehine sonuglanirken, Temsilciler Meclisi heniiz sonu¢lanmadi. Ancak egilimler pekala
'birlesik’ bir hiikiimet (yani yuritme organi ve yasama organinin her iki kanadinin da ayni parti tarafindan
kontrol edilmesi) olabilecegi yéninde diyebiliriz.

Bu durum VIX' in de agag! inmesiyle birlikte ABD ve GOU hisse senedi endekslerine destek oldu.

Secimlerin biylk o6l¢lide geride kalmasiyla birlikte piyasa katilimcilari, Fed'in faiz oranlarini 25 baz puan
daha dusurmesinin beklendigi bu aksamki FOMC toplantisini takip edecek.

e Piyasa konsensisi, Fed'in politika faizini 25 baz puan indirerek %4,75-%4,50 seviyesine
cekmesi yoninde.

e FED Vadeliler tarafinda bugiin 25 bps faiz indirim olasiligi= %99.8

e OIS tarafinda bugiin 25 bps faiz indirim olasiidi= %93.3 (Sabah saatlerinde %92 civarindaydi)

e FED Fut Imp. Rate= 4.581 (25bps sonrasi Upper-Lower Band icinde)

e OIS Imp. Rate= 4.599 (25bps sonrasi Upper-Lower Band i¢inde)

e Metrikler ve piyasa konsensiist bugin 25 baz puanlik faiz indiriminin piyasa tarafindan beklendigini
teyit ediyor.

Fed'in eyleminin blyik 6l¢tide(yukaridaki metrikler baglaminda) bekleniyorr olmasi g6z 6nine alindiginda,
esas merak edilen, Aralik ayinda ve sonrasinda ne olacagi. Fed, Eylil'de gergeklestirdigi 50 baz puanlik faiz
indiriminin ardindan, Kasim ve Aralik aylarinda 25'er baz puanlik iki indirim daha yaparak énceki tahminlerine
bagh mi kalacak, yoksa sadece bir indirim mi yapacak? Asil soru bu...

Ayrica, 2025 yilinda ne planlaniyor? Gelecek yil i¢in 100 baz puanlik ek bir faiz indirimi 6éngérerek Fed Funds
faizini %3,4 seviyesine cekmeyi hedeflemislerdi. Bu plana bagli kalacaklar mi yoksa degisiklik yapilacak mi?
Bunlar icin Powell’ in agiklamalarinda detaylar arayacagiz. Zira, ABD Bagkani artik Trump ve Powell ile ilgili
disgunceleri tim piyasalarin malumu.

ABD segimleri sonrasinda momentum tarafina baktigimizda piyasanin lehine bir durum gdzlemliyoruz.
Mevsimsel trendler de 4. ceyregin hisse senetleri igin yilin en iyi ceyregi oldugunu goésteriyor. Fed faiz indirimi
ile baskanlik secimi sonrasindaki hareket ve Noel rallisinin birlegimi ilging fiyatlamalar gérmemize yol acabilir.

Ayrica tarihsel datalara baktigimizda baskanlik se¢im yili olmasi (ge¢mis datalara gore 4 yillik bagkanlik
dongusindn dérdinct yil en iyi ikinci yildir), kazang sezonu olmasi (hisse senetleri genellikle kazang
sezonunda yukselir) ve faiz oranlarinin diususte olmasiyla birlestirdigimizde, hisse senetleri zaten muhtesem
olan bir yili daha da guglu bir sekilde bitirmeye hazir gérindyor olabilir.

Boe, Fed Faiz Karan Giiniinde Temel Faiz Oranini 25 Baz Puan Diislirerek %4,75'e Cekti

ingiltere Merkez Bankasi temel faiz oranini 25 baz puan (bps) diisiirerek %4,75'e gekme kararini acikladi.,
Para Politikasi Kurulu'nun (MPC) sekiz Uyesi faiz oraninin distrilmesi yoniinde oy kullanirken, bir Giye %5'te
sabit kalmasini tercih etti. Banka, kararin "dezenflasyonda devam eden ilerlemenin” ortasinda alindigini
acikladi.
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Bununla birlikte BoE, yillik enflasyon oraninin Eylul ayinda %1,7 olarak gergeklesmesine ragmen, yil sonuna
kadar %2,5'e yukselmesinin beklendigini kaydetti. BoE ayrica isglicl piyasasinin gelecegine iliskin "énemli
bir belirsizligin" varligini da kabul etti.

Gelisen kanitlara dayanarak, politika kisitlamalarinin kaldiriimasina yonelik kademeli bir yaklagim uygun
olmaya devam etmekte. Enflasyonun orta vadede %Z2'lik hedefe surdurulebilir bir sekilde dénmesine yénelik
riskler daha da azalana kadar para politikasinin yeterince uzun bir sure kisitlayici kalmaya devam etmesi
gerekecek agiklamasi da piyasalarca zaten kaniksanmis bir mesaj olarak dikkat cekti.

PRE-MARKET’ DE ONE GIKAN SIRKETLER

AppLovin, 3C sonuglarinin beklentileri agsmasi ve 4C'yi konsensisin Uzerinde ydnlendirmesinin ardindan
%28 artti. Kazan¢ devam ederse, AppLovin 10 Agustos 2023'ten bu yana en buyuk ylkselisine hazirlanacak.
Arm Holdings hisseleri, ¢ip tasarimcisinin tg¢lncl geyrek gelirleri icin hayal kiriklid1 yaratan bir tahmin
yayinlamasinin ardindan %6,4'e kadar distl. Telif gelirlerindeki zayifigin lisans gelirlerini dengeleyecegini
soyledi.

Bumble hisseleri, sirketin Gglncl c¢eyrek sonuglarini bildirmesi ve doérdlnci g¢eyrek icin bir tahmin
yayinlamasinin ardindan %5,2 dustl. Sonuglar beklentilere uygun olsa da Morgan Stanley ve Citi, sirketin
geri donus stratejisine iligkin sinirl gorinarlige dikkat gekti.

Digital Turbine hisseleri, uygulama yazilimi sirketinin tim yil gelir tahminini dislrmesi ve konsensus
tahminlerinin altinda kalan ikinci ¢geyrek hisse basina kazang bildirmesinin ardindan %42 deger kaybetti.

Elf Beauty, kozmetik sirketinin tim yil beklentilerini ylkseltmesi ve ortalama analist tahminlerinin Uzerinde
olan ikinci geyrek dizeltiimis kazanglarini bildirmesinin ardindan %11 sigradi. Bu yilki %28'lik hisse fiyati
disusunin ardindan Sandler, sonuglarin sirketin “hisse senedinin yeniden galismasini saglamak” igin ihtiyag
duydugu sey oldugunu soéyliyor.

JPMorgan Chase & Co. hisseleri, yatinm bankasinin Baird'de nétrden underperform'a distriimesinin
ardindan %0,6 disti ve analistler hissede kar alma zamaninin geldigini séyledi.

Lyft hisseleri, sirketin dérdiinci gceyrek tahminlerinin beklentileri asmasinin ardindan %22 yikseldi. Analistler
sirketin karhihgini artirmasi konusunda olumlu dasundyor.

Match Group hisseleri, sirketinin dérdiinct ¢eyrek gelir tahmininin konsensus tahminlerini kagirmasinin
ardindan %14 disti. Truist Securities tahmini hayal kirikligi olarak nitelendirirken, Morgan Stanley Gglncu
ceyrek baskisinin beklenenden “daha c¢alkantili” oldugunu sdyledi.

Duinyanin en buytuk akilli telefon islemcisi saticisi Qualcomm Inc. hisseleri, mobil cihaz sektdriindeki parlak
noktalara isaret ederek cari donem igin satis tahminlerini ylikseltmesinin ardindan %7,2 deger kazandi.
SolarEdge hisseleri, yenilenebilir enerji ekipmani saglayicisinin 1 milyar dolarlik zarar yazmasi ve dérdinci
ceyrek icin beklentilerin altinda bir tahmin yayinlamasinin ardindan %19 diustu. Analistler, zaten disik olan
beklentiler arasinda bile talepteki yavagslamanin beklenenden daha kétl oldugunu sdyluyor.

Take-Two hisseleri, interaktif yazilim sirketinin beklentileri asan ikinci geyrek sonuglari bildirmesinin ardindan
%2 yukseldi.

Wolfspeed Inc. hisseleri, yari iletken cihaz sirketinin konsenstsun altinda zayif bir ikinci ¢geyrek 6éngdrusu
vermesinin ardindan %24 dustu.

SIRKET GELISMELERI

e ApplLovin (APP) 0,37 dolar gelir elde etti; 4. ceyrek gelirleri konsensusun tzerinde. APP %27,2 artti

e Cardlytics (CDLX) 0,42% artisla beklentileri asti; 4. geyrek beklentileri beklentilerin altinda
kald1.CDLX %30,9 dustu

e Corteva (CTVA) 0,19% sapma, ciroda sapma; 2024 HBK konsensisin altinda, cirosunu
konsensusun altinda agikladi; 2025 yillik cirosunu konsensusin altinda agikladi. CTVA %9,7 dusti
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e Dutch Bros (BRO) 0,04$ artisla ciro beklentisini asti; 2024 gelir ve ayni magaza satislarinda blyiime
beklentisini yukseltti. BRO %2,6 dusti

e Freshworks (FRSH) 0,03$ artis gosterdi, ciro beklentilerini asti; 4. ceyrek HBK beklentilerini asti, 400
milyon $ hisse geri alim yetkisi agikladi. FRSH %14,2 artti

e Guardant Health (GH) 0,28 $ gelir agikladi; 2024 ceyreklik gelirleri konsensusiin tizerinde. GH %14,7
artti

e Lyft (LYFT) 0,10 $ artis gosterdi, cirosunu artirdi, Briit Rezervasyonlari yillik %16 artti, 4. Ceyrek
Brit Rezervasyonlari igin %15-17 bluyime 6ngortyor. LYFT %19,5 yukseldi

e Match Group (MTCH) 0,03% ile beklentileri asti, beklentiler dogrultusunda gelir agikladi; 4. ¢eyrek
gelirleri beklentilerin altinda kaldi. MTCH %11,6 distl

e Mercadolibre (MELI) 2,17$ sapma, gelirleri ayni seviyede. MELI %8,6 dustis

e Qualcomm (QCOM) 0,13$ artisla beklentileri asti; 1. ¢eyrek karlihgi beklentilerin lizerinde, satig
gelirleri beklentilerle uyumlu. QCOM %4,8 artti

e SolarEdge Technologies (SEDG) 3. geyrek (Eylul) sonuglarini agikladi, cirosunda sapma; 4. ¢ceyrek
cirosunu konsensisUin altinda acikladi. SEDG %18,6 dustl

e Upwork (UPWK) 0,03% artisla beklentileri asti; 4. ceyrek HBK beklentilerinin (izerinde, cirosu
beklentilerin Gizerinde; Objective Al'yi satin almak igin 100 milyon $'lik yeni hisse geri alim programi
yetkisini duyurdu. UPWK %8,2 artti

e Wolfspeed (WOLF) 0,09 $ yeniledi, ciroda sapma; 2. Ceyrek HBK beklentiler dogrultusunda,
cirosunu beklentilerin altinda acikladi. WOLF %17,2 disti

e Zillow (ZG) 0,07 $ yeniledi, ciro beklentilerini asti; 4. geyrek cirosu beklentilere paralel. ZG %11,2
yukseldi

HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yukseltilenler

e AstraZeneca (AZN) Deutsche Bank'ta Sat'tan Tut'a yukseltildi

e Beam Therapeutics (BEAM) Leerink Partners'ta Piyasa Performansi'ndan Outperform'a yiikseltildi; tgt 39%'a
yukseltildi

e Burberry plc (BURBY) RBC Capital Mkts'ta Sektér Performansi'ndan Outperform'a yUkseltildi

e Celanese (CE) Deutsche Bank'ta Tut'tan Al'a ylkseltildi; tgt 110%$'a dlsUrilda

e Clorox (CLX) TD Cowen'da Sat'tan Tut'a yikseltildi; tgt 170%'a yikseltildi

e Enbridge (ENB) Wells Fargo'da Dusuk Agirlik'tan Egsit Adirlik'a yikseltildi

e Yum China (YUMC) JP Morgan'da Notr'den Asiri Agirlik'a yiikseltildi; tgt 60$'a yikseltildi

Dusdurulenler

e Aris Water Solutions (ARIS) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a diistrildQ; tgt 22$'a ylkseltildi

e Brown-Forman (BF.B) TD Cowen'da Buy'dan Hold'a diistrild; tgt 48%'a disurildi

e Chboe Global Markets (CBOE) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Underweight'e disurildi; tgt 199%
e Choice Hotels (CHH) Jefferies'de Buy'dan Hold'a dislrildd; tgt $150

e DigitalBridge (DBRG) Keefe Bruyette'de Outperform'dan Mkt Perform'a dislrlldi; tgt $14

e Grocery Outlet (GO) TD Cowen'da Buy'dan Hold'a dislrald(; tgt $16

e  MGP Ingredients (MGPI) TD Cowen'da Buy'dan Hold'a duiglrlld(; tgt 50%'a dlstrdlda

e Mpyers Industries (MYE) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sector Weight'e dusurildu

e Portillo's (PTLO) Stifel'de Buy'dan Hold'a diisiiriildi; tgt 13%$'a distrildi

e Smith & Nephew (SNN) Berenberg'de Buy'dan Hold'a disiruldi

e Super Micro Computer (SMCI) JP Morgan'da Neutral'dan Underweight'e disirildi; tgt 23%'a disaraldi
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Pre-Market

ACIW ACMR GOLF APD AGI AQN COLD APPN MT GOLD BDX BSY BRY BIGC CCJ GOOS CG CARS
CEVA YOU CCOIlI COMM DDOG XRAY DNOW DCO DUK DT EPC EDR ELAN EPAM EVRG FWRG
GEO GERN GDRX HAE HAIN HAL HBI HIMX HOUS HSY HGV IBP INSW IRWD KVUE KRP DNUT LCII
LCID LFST LGND LSPD MTSI MFC MRX MDU MPW MRNA TAP ML MUR NABL VYX NXST NVMI NTLA
OLPX OSCR PZZA PENN PCG PLNT PLTK PBH PRVA RL ROK RXO SCSC SEE SPTN STGW SHOO
STRA TBLA TPR TGLS TGNA TPX THR THRY TDG TPB UAA PRKS USFD VCEL VTRS VITL WD
WRBY WBD KLG WWW XPEL YETI

After-Hours

ATEN AAON ACVA ADPT ADMA ASLE AFRM AGL AL ABNB AKAM ALRM ALLO AMRC AMN AMPL
AAOI ALTM ANET ARLO ARRY ASTH AVPT AXON BILL BL BLNK SQ BE BHF CABO CPRI CARG CPK
CIVI CLFD NET COLL CPAY CYRX DH DRH DIOD DOCS DKNG DBX DXC ENV EOG ESTA EVH EXPI
EXPE FIGS FIVN FLYW FTNT FNKO G GETY GPRO GDOT HRB INDI INGN PODD JAMF FROG KTOS
KURA LGF.A LITE MGNI MRVI MLNK MTUS MTD MNST MSI MP MYGN NWSA LASR NUS NVEE OLO
OS LPRO OPEN OPK OEC OVV PACB PEB PINS PBI PRA PTCT QDEL RRR RDFN REZI RNG RIVN
RXST SVV SOLV SPT STEP RUN SG SYNA TEM TTD TOST U UPST VCTR WTI WBTN WEST WPM
XPOF YELP zZD
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gginci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari,
calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi
kapsaminda degildir.
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