Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (16.07.2025)

ABD borsalari, Haziran ayi Uretici fiyat endeksinin (PPI) beklentilerin
altinda kalmasi ve hizmet enflasyonunda yasanan yavaslamanin ar-
dindan Fed'in yil icinde faiz indirimi yapabilecedi beklentisinin guc-
lenmesiyle yUkselis kaydetti. S&P 500 vadelileri %0.2, Dow Jones vade-
lileri %0.3 artida, Nasdaq 100 ise yatay seyretti. Avrupa piyasalarinda
Stoxx Europe 600 ve kUresel MSCI World endeksi ise genel olarak ya-
tay bir seyir izledi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 2 baz puanlik gerilemeyle
%4.46'ya duserken, 2 yillik getiriler %3.93, 30 yillik getiriler ise %4.99
seviyesinde gerceklesti. Almanya ve ingiltere 10 yillik tahvil getirilerin-
de de benzer sekilde sinirli dususler gézlendi. Dolar endeksi ve major
pariteler (EUR/USD, GBP/USD) yatay kalirken, Japon yeni dolar karsi-
sinda %0.2 deger kazandi.

Kurumsal tarafta, artan piyasa oynakligi ve Trump ydnetiminin ticaret
politikalari nedeniyle hisse senedi islem hacimlerinin yUkselmesi,
Goldman Sachs, Morgan Stanley ve Bank of America gibi bUyUk ABD
bankalarinin hisse senedi islem gelirlerinde yeni rekorlar agiklamasini
sagladi. Johnson & Johnson guglu geyrek sonuglariyla Wall Street
beklentilerini asarken, yil sonu satis 6ngérusunu yukari revize etti.
Teknoloji tarafinda Nvidia CEO’su Jensen Huang, ABD'nin Cin'e yone-
lik ihracat lisanslarinda olumlu bir gelisme beklediklerini agiklarken,
ASML Holding ise kuresel ticaret gerilimleri nedeniyle 2025 satis tah-
minini asag! yonlu guncelledi. Hewlett Packard Enterprise, Elliott Ma-
nagement ile is birligi icinde yeni bir strateji komitesi kurdugunu ve
deger artirici 6nlemleri gindeme aldigini duyurdu.

Kripto varliklarda Bitcoin %1.9 artisla 118.684 dolara, Ether ise %3.9 yUk-
selisle 3.160 dolara ulasti. Emtia cephesinde ise WTI petrol fiyati %1
deger kaybederek varil basina 65.88 dolara gerilerken, spot altin fiyati
%0.3 yUkselerek ons basina 3.334 dolara ¢iktl.

Veri tarafinda, Uretici fiyat endeksinin aylik bazda degisim gdsterme-
mesi ve hizmet fiyatlarinda yasanan gerileme, ABD'de firmalarin itha-
lat maliyetlerindeki artisi nihai tuketiciye tam olarak yansitamadigina
isaret ediyor. Bu durum, hem enflasyonun baskilanmasina yardimci
olurken hem de Fed'in para politikasinda gevseme yonunde hareket
etmesine imkan taniyabilecek bir ortam yaratiyor. Piyasalarda oynak-
Ik bankacilik sektortine yuksek islem geliri saglarken, sirket bazinda
teknoloji, finans ve saglik sektdrlerinde dne ¢ikan gelismelerin etkisiy-
le borsalarda yukari yonlU hareketlerin sUrdugu gozleniyor
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