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Borsa dordiinci ¢eyrege zayif bir baslangi¢ yapti. Parlak gecen lglinci ¢ceyregin ardindan konsolidasyon beklentileri
artarken mevcut mansetler de bu beklentileri giiclendirdi. ilk haberler Beyaz Saray'in iran'in israil'e olasi bir
saldirisindan endise duydugunu gosteriyordu. Bu endise gerceklesti, ancak daha sonraki raporlar iran'in fiizelerinin
gogunun israil'in savunma sistemi tarafindan imha edildigini 6ne siirdii.

Hisse senetleri, tahviller ve emtiadaki fiyat hareketleri Orta Dogu'daki duruma iliskin belirsizligi yansitti, ancak ayni
zamanda iran'in diinki saldinlarinin biyik 6lgiide basarisiz olmasi nedeniyle bir miktar rahatlamayi da yansitti
diyebiliriz.

Baslica endeksler genel olarak distli, ancak seansin en kotli seviyelerinin lzerinde kapandi; Hazine tahvilleri bir
miktar glivenli liman alimi gérdi, ancak acilis kazanglari kapanisa kadar bir miktar dagildi ve petrol fiyatlari keskin bir
sekilde yukseldi, ancak kapanisa kadar seansin en yiksek seviyelerinden geri ¢ekildi.

Piyasa degeri agirhkh S&P 500, %1,8'e varan disiusln ardindan %0,9 geriledi. Esit agirlikh S&P 500 %1,1'e varan
dislsin ardindan %0,5 disusle kapandi

WTI ham petrol vadeli islemleri 71,085 /varil seviyesinin tzerinde islem gérmekte.

Dlnkli olumsuz seansa katkida bulunan diger faktorler arasinda Dogu Yakasi ve Korfez Yakasi liman iscileri grevinin
baslamasiyla ortaya cikan biiyiime endiseleri ve Eyliil ayinda ISM imalat PMI igin bir baska daralma okumasi
(%50,0'nin altinda) yer aldi.

Barclays'in iPhone 16 talebinin zayif oldugunu 6ne siirmesinin ardindan Apple (AAPL 226.21, -6.79, -2.9%)
hisselerindeki blylk disis de endeks performansini diistirdl. Bu fiyat hareketi, Microsoft (MSFT 420.69, -9.61, -
%2.2) ve NVIDIA'daki (NVDA 117.00, -4.44, -%3.7) dususlerle birlikte S&P 500 bilgi teknolojisi sektorinii (%-2.7)
zayiflatti.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:
S&P Global ABD imalat PMI degeri Eyliil ayi nihai okumasinda 6n okumadaki 47,9 seviyesinden 47,3'e geriledi.

JOLTS - Is ilanlari Temmuz ayindaki 7,711 milyon seviyesinden Agustos ayinda 8,04 milyona yiikseldi (7,673 milyondan
revize edilmistir).

Eyldl ISM imalat Endeksi Agustos ayina gére degismeyerek %47,2 (konsensiis %47,7) olarak gerceklesti. Genisleme
ve daralma arasindaki ayrim gizgisi %50,0, dolayisiyla Eylul ayi degeri imalat sektériindeki daralma hizinin bir 6nceki
ayla ayni oldugunu gostermekte. Bu, imalat sektoriindeki ekonomik faaliyetin daraldigi Gist Gste altinci (ve 23 ayin
22'ncisi) ay oldu.

Rapordan cikarilacak en 6nemli sonug, ABD imalat sektériindeki kosullarin zayif oldugu anlayisini pekistirmesi ve
bunun zayiflayan istihdam endeksine de yansimasi yoniinde.
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Toplam insaat harcamalari, Temmuz ayinda asagi yonli revize edilen %0,5'lik dlistisiin (%-0,3'ten) ardindan Agustos
ayinda aylk bazda %0,1 geriledi (konsensis %0,1).

Toplam 6zel insaat bir 6nceki aya gére %0,2 azalirken, toplam kamu insaati bir 6nceki aya gore %0,3 artti. Yillik bazda
ise toplam insaat harcamalari %4,1 oraninda artti.

Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug, yeni miistakil ev ingaatlarinin faiz oranlarindaki diisiise ragmen daha da
zayiflamis olmasi.

SIRKET GELISMELERI:

e LPL Financial (LPLA), CEO Dan H. Arnold'un goérevine, sirketin saygili bir isyeri taahhidin ihlal ettigi gerekgesiyle
derhal gecerli olmak lizere son verdi; gegici CEO atadi. LPLA %4,7 disliste

e NIKE (NKE) 0,18$ dususte, gelirler ayni seviyede, Kuzey Amerika gelirleri %11 dususte; CEO degisimi nedeniyle
FY25 beklentilerini geri cekiyor. NKE %6,9 dlsti

e Resources Connection (RGP) 0,01$ iskalad, gelirler ayni seviyede; yeni pazara giris stratejisini yansitacak yeni
marka kimligini duyurdu. RGP %4,8 dislste

e Acuity Brands (AYI) 0,03 S yeniledi, cirosunun yatay seyrettigini bildirdi Acuity Brands (AYl) konferans goriismesi
sirasinda 2025 yillik beklentileriyle uyumlu bilgiler verdi

e AMN Healthcare (AMN) CFO'su Jeffrey Knudson 8 Kasim'dan itibaren gérevinden ayrilacak; beklentilerini teyit
etti

e BGCGroup (BGC) 3. Ceyrek gorliniimiini giincelledi: gelir ve diizeltilmis HKB beklentilerinin {st sinirinda olmasini
bekliyor

e CTO Realty Growth (CTO) 2024 is glincellemesini sundu: yilbasindan bu yana 274 milyon $ yatirim kapatti

e General Motors (GM) 3. Ceyrek ABD perakende satislari yillik %3 artarken, teslimatlar yillik %2 dislisle 659.601
araca geriledi

e  McCormick (MKC) 0,16 S kar acikladl, ciro ayni seviyede; 2024 HBK ayni seviyede, 2024 ciro beklentisini teyit etti

e Nokia (NOK), Denizalti Aglari isini durdurulan faaliyet olarak yansitan yeniden diizenlenmis karsilastirmali
ceyreklik finansal bilgiler sundu

e Obsidian Energy (OBE) 2024 iretim goriinimun ylikseltti

e Paychex (PAYX) 0.02S sapma gosterdi, ciro beklentilerini teyit etti; 2025 HBK beklentilerini teyit etti

e ReposiTrak (TRAK) 0,02 $ (tek tahmin) sapma gosterdi, ciro beklentilerini teyit etti; temettly artirma karari
alindi ResMed (RMD) biylimeyi desteklemek icin 2030 stratejisini acikliyor; dniimuzdeki bes yil icinde yiksek
tek haneli gelir artisi 6ngoriiyor

e United Natural Foods (UNFI) 0,09 $ sapma gosterdi, ciro beklentilerini teyit etti; 2025 HBK beklentilerini teyit
etti
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HiSSE SENEDi HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yiikseltilenler:

e Anheuser-Busch InBev (BUD) Citigroup'ta Notr'den Al'a yukseltildi

e Becton Dickinson (BDX) Citigroup'ta Notr'den Al'a yukseltildi; tgt 2755'a yukseltildi

e Bio-Rad Labs (BIO) Citigroup'ta N6tr'den Al'a yikseltildi; tgt 400S'a yikseltildi

e CareTrust REIT (CTRE) Wells Fargo'da Esit Agirhk'tan Asiri Agirhk'a yukseltildi; tgt 345'a yiikseltildi
e Clorox (CLX) Jefferies'de Hold'dan Buy'a yukseltildi; tgt 1875'a yukseltildi

e Datadog (DDOG) DA Davidson'da Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 140S'a yiikseltildi

e Ford Motor (F) Goldman'da Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 13S'a yukseltildi

Diigiiriilenler:

e Antero Resources (AR) Wells Fargo'da Overweight'ten Underweight'e diistrildi; tgt 255'a distrildi

e CDW (CDW) Citigroup'ta Buy'dan Neutral'a diisiriildi; tgt 245S$'a dusurildi

e Charles River (CRL) Citigroup'ta Neutral'dan Sell'e diistraldi; tgt 1755'a dusurildi

e Fastly (FSLY) Raymond James'te Strong Buy'dan Mkt Perform'a diistrildi

e First Interstate Bancsystem (FIBK) Wells Fargo'da Equal Weight'ten Underweight'e dusirildi; tgt $28'a
dusarildi

e Fluence (FLNC) Citigroup'ta Satin Al'dan Nétr'e dusiruldu; tgt $24'a dusirildi

e General Dynamics (GD) Wells Fargo'da Asiri Agirlik'tan Esit Agirlik'a distrildi; tgt $317'a distraldi

e Gritstone bio (GRTS) JMP Securities'de Mkt Outperform'dan Mkt Perform'a distraldi

e Hologic (HOLX) Citigroup'ta Satin Al'dan Notr'e dusuraldi; tgt $85'a dustrildi

e HPInc. (HPQ) Citigroup'ta Al'dan Notr'e dusurilda; tgt 37 S

e IGM Biosciences (IGMS) Truist'te Al'dan Tut'a duslraldu; tgt 12 S'a dustralda

e IGM Biosciences (IGMS) JP Morgan'da Notr'den Underweight'e distruldi; tgt 95'a dustraldu

e Interpublic (IPG) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a dustrildu; tgt 33$'a dustraldi

e Popular (BPOP) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e disurildi; tgt 105S'a distiraldi

2 EKiM FINANSALLAR
Pre-Market: CAG RPM
After-Hours: LEVI

GLOBAL TAHVIL PIYASALARINDA SON DURUM

ABD Hazine tahvilleri, Orta Dogu'daki ¢atismalarin tirmanmasi ve giivenli liman varliklarina olan talebin artmasiyla
egri boyunca 3-5bp yiikseldi.

ABD IG CDS 1,6bp genislerken, HY CDS 32bp daraldi.

Avrupa hisse senetleri ise karisik bir seyir izledi. Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda, iTraxx Main ve Crossover
spreadleri sirasiyla 1,1bp ve 6,1bp genisledi.
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Asya hisse senedi endeksleri bu sabah genel olarak yiikselisle acild.

Japonya disi Asya CDS spreadleri nispeten yatay seyretti.

GLOBAL 10 YILLIKLARDA SON DURUM
Region Price Chg

YUSUF DOGAN
yusufdogan@infovatirim.com.ir

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun (giinci kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluslari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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