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Hisse senetleri icin biraz dalgall bir hafta oldu diyebiliriz. Baslica endeksler inigli ¢ikigli bir seyir izledi ve nihayetinde
Cuma guni yikseldi.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average rekor seviyelere ulasti. Piyasa, Milton ve Helene Kasirgalari ile ilgili
endiselerin yani sira jeopolitik endiseleri arka plana atarak bunun yerine ekonomik aciklamalara ve Fed politikasina
odaklandi.

Eylll ay1 Tuketici Fiyat Endeksi raporu manset (gercek %0,2; beklenti %0,1) ve ¢ekirdek (gercek %0,3; beklenti %0,2)
dizeyde beklenenden daha sicakti. Cekirdek TUFE'nin yildan yila biiyime orani AJustos ayindaki %3,2'den %3,3'e
yiikselirken, manset TUFE'nin biiyiime orani Agustos ayindaki %2,5'ten %2,4'e yavasladi.

Rapordan gelen bazi olumlu haberler, ¢ekirdek enflasyonun en biyik itici glici olan barinma bileseninin Haziran
ayindan bu yana en kugik artisini (+%0,2) géstermesi oldu.

Yatinimcilar ayrica, gecen haftaki 225.000 sayisina karsilik 258.000 olarak gerceklesen haftalik igsizlik bagvurularini
da ald.

Diger veriler arasinda Eyliil ayi Uretici Fiyat Endeksi ve Ekim ayi 6n tiiketici hissiyati verileri de Fed'in faiz indirimlerine
devam edecegi fikrini destekledi. Piyasa, herhangi bir slirpriz icermeyen 17-18 Eylil FOMC toplanti tutanaklarina fazla
tepki vermedi.

Tutanaklar, neredeyse tum katilimcilarin enflasyon gérinumune ydnelik yukari yonlu risklerin azaldigini, istihdama
yonelik asagi yonli risklerin ise arttigini diisiindigini gosterdi. Hafta sonunda, piyasa katilimcilari finans alanindaki
etkili isimlerden gelen bazi kazang sonuglari hakkinda bu haftaki aksiyonlarini planlamis olabilirler. JPMorgan Chase
(JPM), Wells Fargo (WFC) ve BlackRock (BLK) kazan¢ sonuglarinin tim0 olumlu tepkiler almigti, bu baglamda
devaminin gelip gelmeyecegini takip edecegiz. .

Borsa dalgali bir haftayi guglu bir ralli ile kapatti. Dow Jones Endustriyel Ortalamasi (+%1,0) ve S&P 500 (+%0,6) tim
zamanlarin en yuksek seviyelerinden kapanirken, S&P 500 ilk kez 5.800'Un tzerine ¢ikti ve DJIA 400 puandan fazla
yukseldi. Nasdag Composite %0,3'lik bir kazan¢ elde ederken Russell 2000 %2,1'lik bir sicramayla benzerlerinden
daha iyi bir performans sergiledi.

Tesla (TSLA), robotaksisinin hayal kirikhdi yaratan tanitiminin ardindan her sey rallisinin disinda kaldi. JPMorgan
Chase (JPM), Wells Fargo (WFC) ve BlackRock'tan (BLK) gelen kazang sonuclari da dahil olmak tzere diger kurumsal
haberler daha genis pazar igin destek gorevi gordu.

Ralli, Eylul Uretici Fiyat Endeksi ve Ekim ayindan gelen on tiiketici duyarlih@i verilerini iceren Persembe sabahi
ekonomik verilerini takip etti ve bu da piyasanin Fed'in faiz oranlarini distirmeyi birakmayacagina inanmasina neden
oldu.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:
Eylil UFE %0.0 (konsensiis %0.1); Onceki %0.2, Eylil Cekirdek UFE %0.2 (konsensiis %0.2); Onceki %0.3

Rapordan ¢ikarilacak en 6nemli sonug, ureticilerin gida ve enerji hari¢ olmak lzere hala yiiksek fiyatlarla
bogusuyor olmasi; bu da Fed'in bu agamada agresif faiz indirimlerini hakh gikarmayi zorlagtiracak enflasyon
verileriyle bogusmak zorunda kalacagi anlamina gelmekte.
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Ekim Univ. of Michigan Tiiketici Duyarliigi - Oncii 68,9 (konsensiis 70,1); Onceki 79,1

Rapordan cikarilacak en énemli sonug, tiiketici duyarlihginin Eyliil ayinda toparlandigi ve enflasyon baskilar
hafifledikge toparlanmaya devam ettigi yoniinde.

SIRKET GELISMELERI:

e B.Riley, Great American birimini 400 milyon dolar nakit ve hisse senedi karsiliginda Oaktree Capital'e satacak:
WSJ

e Berkshire Hathaway 87 milyon dolarlik hisse alimiyla SiriusXM hisselerini daha da artirdi

e Apple dnimuzdeki yilin baslarinda daha ucuz Vision kulakli§i piyasaya surebilir

¢ Robot taksi tartismalari, skunkworks ve Osborne Etkisi arasinda kitlesel pazara yonelik ucuz elektrikli araglari
etkileyebilir.

e JPMorgan'dan Jamie Dimon ve analistler 2025 gérinumine iliskin gorus aligverisinde bulundu

o Ernst & Young, islerin yavaslamasi nedeniyle ise alimlarin baslangi¢ tarihlerini erteliyor: FT

e AES 0,1725 $ temettii acikladi

e Inventiva, Nativ3 faz 3 MASH c¢alismasini ilerletmek icin 348 milyon Euro'ya kadar finansman sagladi

e SolarBank Pennsylvania'da 7 MW DC yere monte giines enerjisi projesi gelistirmeyi planliyor

HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER

Yiikseltilenler:

SIRKET SEMBOL KURUM RATING DEGISiMmi HEDEF FiYAT
Affirm AFRM Wells Fargo Equal Weight>>0Overweight S40>>552
Kinder Morgan KMl BofA Securities Neutral>>Buy $23>>$27
Ferrari RACE JP Morgan Neutral>>Overweight $385>>$525
United Natural Foods UNFI Northcoast Neutral>>Buy -

14 EKIM FINANSALLAR
Reliance Industries, HCL Tech, Angel One, Oriental Hotels
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun giincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluglari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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