Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (01.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD borsalari Labor Day nedeniyle kapali kalirken, va-
deli kontratlar yatay seyir izledi (S&P 500, Nasdaqg 100, Dow Jones de-
gismedi). Wall Street, rekor seviyeler sonrasi kritik bir ddoneme girmis
bulunuyor. Bu ay aciklanacak tarim disi istihdam, enflasyon verileri ve
Fed'in 17 EylUl toplantisi piyasalarin yonu agisindan belirleyici olacak.
Piyasa beklentileri, Fed'in bu ay faiz indirimi yapma ihtimalinin yuk-
sek olduguna isaret ediyor. Ancak, vadeli islemlerde 2026 sonuna ka-
dar fiyatlanan 140 bp'lik ek gevseme, 1980’lerden bu yana yalnizca
resesyon dénemlerinde gdrulen bir hizda parasal genislemeye denk
geliyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa’da Stoxx 600 endeksi %0,1 yUkseldi. Savun-
ma hisseleri (BAE Systems, Rheinmetall) Ukrayna sonrasi olasi konus-
landirma planlari haberleriyle 6ne ¢iktl. Teknoloji hisseleri ise sinirh
toparlanma kaydetti (+%0,2). Tahvil tarafinda, Avrupa genelinde geti-
riler yukselirken Fransa-Almanya 10 yillik spreadi 78 bp seviyesinde
sabit kaldi. Gecgtigimiz hafta 82 bp ile yilin zirvesi gérulmustu. Analist-
ler, spreadin 100 bp seviyesini test etme riskine dikkat ¢ekiyor. Bu
durum &zellikle Avrupa bankacilik hisselerinde kar satislarini tetikle-
yebilir. Stratejistlere gore, Avrupa borsalarinin dar banttan ¢ikabilme-
si icin bUyUme goérudnUmundeki iyilesme kritik. Goldman Sachs yil
sonu igin Stoxx 600'U 560 puan (%2 artis) hedeflerken, JPMorgan son
momentum kaybini “saglkh” olarak nitelendirdi.

Asya Piyasalari: Asya'da goérunim karisiktl. Alibaba hisseleri, yapay
zeka kaynakli gelir artisi sonrasi %19 deger kazanarak 6ne ¢iktl. Buna
karsilik cip Ureticileri satis baskisi altinda kaldi. MSCI Asya Pasifik en-
deksi %0,2, MSCI Gelisen Piyasalar endeksi %0,7 yUkseldi. Ancak, En-
donezya borsasi, yasam maliyetlerine bagl toplumsal gerilimler ne-
deniyle son 5 ayin en sert dUsUsunU yasadi. Ulkede 10 yillik tahvil geti-
risi son Ug haftanin zirvesine gikti.

Emtia: Emtia piyasalarinda yukselis egilimi 6ne ciktl. Brent pet-
rol %1 artisla 68,13 $/varil seviyesine yukselirken, altin %0,7 de-
ger kazanarak 3.471 $/ons ile tarihi zirveye yaklasti. GUmuUs ise
201T'den bu yana ilk kez 40 $/ons seviyesini asarak dikkat cekti.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve givenirli-
gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun t¢unc kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogru-
dan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kurulUslar, calisanlar, ydneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir
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