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 Bülten Özeti  

 ABD Piyasaları: ABD’de ekonomik veriler karmaşık bir tablo sunarken, 

Fed’in 2025’te faiz indirimine gidebileceği beklentisi endeksleri destekle-
meye devam ediyor.  

 Avrupa Piyasaları: Avrupa borsaları düşük hacimli, yatay bir görünüm 

sergilerken, yatırımcılar ECB üyelerinden gelecek açıklamalara odaklandı.  

 Asya Piyasaları: Asya’da Japonya’dan gelen daralma verileri ve Çinli tek-

noloji hisselerindeki baskı yatırımcıları temkinli kılarken, Güney Kore ve 
Avustralya olumlu ayrıştı.  

 Emtia: Petrol fiyatları jeopolitik açıklamalarla toparlanırken, altın fiyat-
ları dengelenen risk algısı ve kâr satışlarıyla gerileme gösterdi.  

 
 
ABD PİYASALARI: ABD piyasaları haftanın son işlem gününe yak-
laşırken yön arayışı öne çıktı. S&P 500 endeksi Perşembe gününü %
0,4 artışla tamamlarken, bu yükselişte defansif sektörlerdeki toparlan-
manın etkili olduğu görüldü. Son bir aydır zayıf performans sergileyen 
temettü hisseleri bu kez alım görürken, teknoloji hisseleri baskı altın-
da kaldı. Özellikle Meta Platforms, yeni nesil yapay zekâ modelinin 
lansmanını ertelediği haberinin ardından değer kaybetti. Bu gelişme, 
yatırımcıların yüksek değerlemelere sahip büyüme hisselerine karşı 
temkinli duruşlarını koruduğunu gösterdi. Ekonomik veri akışı ise pi-
yasalarda oynaklığı artırdı. Nisan ayında Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) 
aylık bazda %0,5 gerileyerek son beş yılın en sert düşüşünü kaydetti. 
Çekirdek ÜFE ise %0,4 düşerek 2015’ten bu yana en güçlü aylık gerile-
meyi gösterdi. Bu durum, firmaların artan maliyetleri tüketicilere yan-
sıtmaktansa marjlarını sıkıştırarak absorbe etmeye çalıştığını ortaya 
koydu. Aynı dönemde perakende satışlar sınırlı bir artış göstererek 
tüketici harcamalarındaki ivme kaybına işaret ederken, sanayi üretimi 
altı ay sonra ilk kez daraldı. New York Fed’in imalat endeksi de yeni-
den negatif bölgeye gerileyerek reel sektördeki yavaşlamayı teyit etti.  
Zayıf veri seti tahvil piyasasında alımları beraberinde getirdi. 10 yıllık 
Hazine tahvili faizi 10 baz puan düşüşle %4,43 seviyesine geriledi. Piya-
salar, bu gelişmeleri Fed’in 2025 yılı içinde iki kez faiz indirebileceği 
yönündeki beklentilerini güçlendiren bir sinyal olarak fiyatladı. Ancak 
Fed yetkilileri, faiz indirimi için birkaç ay daha veri görmek gerektiğini 
vurgulamayı sürdürüyor. Şirket tarafında ise artan girdi maliyetleri 
karşısında farklı stratejiler öne çıkıyor. Stellantis, araçlarında fiyat indi-
rimine giderken Hyundai, fiyatlarını sabit tutacağını açıkladı. Öte yan-
dan Walmart, önümüzdeki süreçte bazı ürünlerde fiyat artışlarının 
kaçınılmaz olabileceğini duyurdu. Şirketler, fiyat artışlarının talep da-
ralmasına yol açabileceği endişesiyle temkinli hareket ediyor. Genel 
olarak bakıldığında, ABD piyasalarında kısa vadeli yükseliş eğilimi, 
zayıflayan ekonomik verilere rağmen Fed’in olası faiz indirimi beklen-
tisiyle destek buluyor. Ancak bu iyimserliğin kırılgan olduğu ve şirket 
kârlılıklarında bozulma riskinin giderek arttığı göz önünde bulundu-
rulduğunda, piyasaların yeniden defansif pozisyonlanmaya yönelmesi 
olası görünüyor. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

42.323 0,65 2,60 4,07 -0,52 

S&P500 5.917 0,41 4,54 6,25 0,60 

Nasdaq 19.112 -0,18 6,60 9,55 -1,03 

Dax 23.696 0,72 0,84 5,33 19,02 

FTSE100 8.634 0,57 0,92 1,64 5,64 

Nikkei 37.729 -0,07 0,60 4,67 -5,43 

Shangai 3.364 -0,50 0,65 2,59 0,36 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,85 0,37 0,22 0,93 9,80 

Euro/TL 43,56 0,61 -0,10 -0,10 18,76 

Euro/
Dolar 

1,12 0,24 -0,35 -1,05 8,24 

Sterlin/
Dolar 

1,33 1,33 0,16 -0,03 6,49 

Brent 64,41 0,26 1,03 5,53 -13,77 

Ons 
Altın 

3.218,4
9 -0,66 -2,20 -2,13 22,69 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,29 -1,28 -1,45 -1,28 14,13 

TR 10Y 34,30 -0,67 -1,24 -1,92 19,18 

US 2Y 3,96 -0,63 1,44 9,95 -6,94 

US 10Y 4,43 -0,14 0,91 6,57 -3,21 

GER 10Y 2,64 -2,07 3,40 7,52 11,61 

FR 10Y 3,32 -1,81 1,50 4,11 4,01 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,59 -0,12 0,25 0,95 -7,28 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.323 42.060 42.342 42.634 41.769 41.487 

SPX500 5.917 5.894 5.923 5.953 5.864 5.835 

NDX 21.336 21.310 21.453 21.586 21.177 21.035 
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AVRUPA PİYASALARI: Avrupa piyasaları haftanın sonuna yaklaşır-
ken, yatırımcıların temkinli bir duruş sergilediği yatay-pozitif bir görü-
nüm sundu. Euro Stoxx 50 vadeli kontratları %0,1’lik sınırlı bir artış 
gösterirken, bu hareket Avrupa borsalarında genel olarak yönsüz ve 
hacimsiz bir işlem gününün habercisi oldu. Piyasalarda risk iştahı, 
ABD’den gelen karışık ekonomik veriler ve küresel ticaret müzakere-
lerindeki belirsizlikler nedeniyle sınırlı kalırken, Avrupa’daki temel 
odak noktası Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyelerinden gelecek yön-
lendirmelere çevrildi. Para birimi cephesinde ise euro, ABD doları kar-
şısında %0,1 değer kazanarak 1,1199 seviyesine yükseldi. Bu hareket, 
hem doların global çapta zayıflaması hem de ECB’nin para politikası-
na dair beklentilerle ilişkilendirildi. Özellikle ABD’de açıklanan üretici 
fiyatlarındaki beklenmedik düşüş ve perakende satışlardaki zayıflama, 
Fed’in bu yıl içinde faiz indirimi yapabileceğine dair beklentileri artırır-
ken, bu durum dolar endeksinde hafif bir zayıflamaya yol açtı ve euro-
ya destek verdi. Avrupa cephesinde enflasyon, faiz politikası ve büyü-
me dinamikleri yeniden gündemde. ECB yetkililerinin önümüzdeki 
hafta yapacağı konuşmalar ve potansiyel sözlü yönlendirmeler, piya-
saların kısa vadeli yönü açısından kritik olacak. Özellikle Haziran ayın-
daki para politikası toplantısında faiz indirimi olasılığı, son günlerde 
yeniden fiyatlanmaya başladı. Almanya ve Fransa gibi euro bölgesi 
çekirdek ülkelerinden gelen son verilere göre, tüketici fiyatları artış 
hızında bir miktar yavaşlama dikkat çekse de hizmet enflasyonundaki 
kalıcılık, ECB'nin temkinli duruşunu sürdürmesine neden oluyor. Bu-
nunla birlikte, Avrupa’da ekonomik toparlanmanın sınırlı kalması ve 
sanayi üretimi gibi öncü göstergelerde hâlâ zayıf seyrin devam etme-
si, merkez bankası üzerinde politika gevşetme baskısını artırıyor. Al-
manya’da açıklanan ZEW ekonomik beklenti endeksi sınırlı bir iyileş-
meye işaret etse de, reel sektör faaliyetleri henüz anlamlı bir ivme ka-
zanabilmiş değil. Sonuç olarak, Avrupa piyasalarında bu hafta görülen 
yatay-pozitif fiyatlama, daha çok dışsal gelişmelere ve beklenti yöneti-
mine dayalı bir seyri işaret ediyor. Yatırımcılar, Fed ve ECB’nin para 
politikalarına ilişkin sinyalleri yakından takip ederken, volatilitenin 
düşük, hacmin ise sınırlı kaldığı bir işlem haftası yaşanıyor. Önümüz-
deki hafta ECB üyelerinden gelecek açıklamalar, hem euro/dolar pari-
tesi üzerinde hem de bölge borsalarında kısa vadeli yön tayini açısın-
dan belirleyici rol oynayacak. 

ASYA PİYASALARI: Asya piyasalarında haftanın sonuna doğru karı-
şık bir seyir öne çıktı. Bölge genelinde yatırımcılar hem Çinli teknoloji 
şirketlerinin finansallarına hem de Japonya’dan gelen zayıf büyüme 
verilerine odaklandı. Küresel ölçekte risk iştahı nispeten dengeli kalır-
ken, bölgesel gelişmeler piyasalarda farklı yönlü hareketlere neden 
oldu. Japonya cephesinde, Topix endeksi günü yatay kapattı. Japon 
yeni, dolara karşı %0,2 değer kazanarak 145 seviyesine geriledi. Bu 
hareket, ABD dolarının küresel bazda zayıflamasına paralel gerçekleş-
ti. Ekonomik açıdan ise Japonya’nın yılın ilk çeyreğinde beklentilerin 
üzerinde bir daralma göstermesi dikkat çekti.  
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Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 
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Dow 
Jones 

42.323 0,65 2,60 4,07 -0,52 

S&P500 5.917 0,41 4,54 6,25 0,60 

Nasdaq 19.112 -0,18 6,60 9,55 -1,03 

Dax 23.696 0,72 0,84 5,33 19,02 

FTSE100 8.634 0,57 0,92 1,64 5,64 

Nikkei 37.729 -0,07 0,60 4,67 -5,43 

Shangai 3.364 -0,50 0,65 2,59 0,36 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,85 0,37 0,22 0,93 9,80 

Euro/TL 43,56 0,61 -0,10 -0,10 18,76 

Euro/
Dolar 

1,12 0,24 -0,35 -1,05 8,24 

Sterlin/
Dolar 

1,33 1,33 0,16 -0,03 6,49 

Brent 64,41 0,26 1,03 5,53 -13,77 

Ons Altın 3.218,49 -0,66 -2,20 -2,13 22,69 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,29 -1,28 -1,45 -1,28 14,13 

TR 10Y 34,30 -0,67 -1,24 -1,92 19,18 

US 2Y 3,96 -0,63 1,44 9,95 -6,94 

US 10Y 4,43 -0,14 0,91 6,57 -3,21 

GER 10Y 2,64 -2,07 3,40 7,52 11,61 

FR 10Y 3,32 -1,81 1,50 4,11 4,01 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,59 -0,12 0,25 0,95 -7,28 

 
 

Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,1214 1,1203 1,1225 1,1236 1,1258 1,1192 1,1170 1,1159 

XAU/USD 3.220,27 3.226,37 3.246,11 3.271,96 
3.291,7

0 
3.200,53 3.180,79 

3.154,9
4 

XAG/USD 32,451 32,498 32,646 32,842 32,990 32,303 32,155 31,959 

GBP/USD 1,333 1,332 1,334 1,335 1,337 1,331 1,329 1,328 
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ASYA PİYASALARI: GSYİH verisi, Japon ekonomisinin %0,5 kü-
çüldüğünü ortaya koyarak, ülkenin küresel talepteki dalgalanmala-
ra ve ticaret savaşlarına karşı yapısal kırılganlığını yeniden günde-
me taşıdı. Özellikle ihracat ve özel sektör yatırımlarındaki düşüş, 
büyüme dinamiklerini olumsuz etkiledi. Bu zayıf görünüm, Japon 
Merkez Bankası’nın (BoJ) ultra gevşek para politikasından çıkış za-
manlamasına ilişkin belirsizliği artırdı. Çin piyasalarında ise baskı 
daha belirgindi. Şanghay Bileşik Endeksi %0,5 oranında gerilerken, 
teknoloji hisselerinde satış baskısı öne çıktı. Özellikle Alibaba, bek-
lentilerin altında kalan çeyrek dönem geliri sonrası yatırımcı güve-
nini kaybetti ve Hong Kong'da işlem gören hisseleri %6,7’ye varan 
kayıplar yaşadı. Bu sonuç, piyasanın Çinli teknoloji devlerinden 
güçlü finansal performans beklentisini karşılayamadığını ve sektör 
bazında yükseliş ivmesinin sınırlı kalabileceğini gösteriyor. Ayrıca, 
tüketici harcamalarının hâlâ istenilen seviyeye ulaşamaması ve 
emlak sektöründeki süregelen sıkıntılar da Çin borsalarında tem-
kinli fiyatlamaya neden oluyor. Güney Kore ve Avustralya ise olum-
lu ayrıştı. Kospi endeksi yükseliş gösterirken, Avustralya S&P/ASX 
200 endeksi %0,6 artış kaydetti. Avustralya’da madencilik ve finans 
sektöründeki hisseler pozitif katkı sağladı. Ayrıca, ABD’de faiz indiri-
mi beklentilerinin güçlenmesiyle birlikte doların zayıflaması, bölge 
para birimlerini destekleyerek sermaye akımlarını artırdı. Genel 
olarak Asya piyasalarında yatırımcıların temkinli duruşu sürüyor. 
Japonya’da büyüme şokunun etkileri izlenirken, Çin’de beklentileri 
karşılamayan teknoloji bilançoları piyasa üzerinde baskı yaratıyor. 
Buna karşılık, dış ticarete duyarlı ekonomiler olan Güney Kore ve 
Avustralya’da risk iştahı bir miktar toparlanmış durumda. Önümüz-
deki haftalarda bölge piyasalarının yönü, Çinli şirketlerin açıklaya-
cağı yeni bilançolar ve Japon Merkez Bankası’ndan gelecek sözlü 
yönlendirmelere bağlı olarak şekillenecek. 
 
EMTİA PİYASALARI: Emtia piyasalarında hafta sonuna doğru fiyatlama-
lar, jeopolitik gelişmeler ve makroekonomik beklentilerin etkisiyle dalgalı 
bir seyir izledi. Özellikle enerji ve değerli metallerde hareketlilik öne çıkar-
ken, yatırımcılar kısa vadeli yön konusunda temkinli davranmayı sürdürdü. 
Petrol cephesinde, West Texas Intermediate (WTI) türü ham petrolün varil 
fiyatı %0,8 artışla 62,11 dolar seviyesine yükseldi. Bu toparlanma, önceki gün 
yaşanan sert düşüşün ardından geldi. Fiyatlardaki önceki gerileme, arz faz-
lası endişeleri ve ABD'deki ham petrol stoklarının artışıyla ilişkiliydi. Ancak 
toparlanmanın ardında, ABD Başkanı Donald Trump’ın İran’la nükleer an-
laşmaya “yaklaşıldığına” yönelik açıklamaları yer aldı. Bu açıklama, piyasa-
larda arz yönlü kısıtlamaların hafifleyebileceği beklentisi yaratmakla birlikte, 
aynı zamanda jeopolitik tansiyonun düşmesiyle petrol üzerindeki jeopolitik 
risk priminin bir kısmını silmiş oldu. Yine de, petrol piyasasında yön arayışı 
sürerken, yatırımcılar hem OPEC+ üretim kararlarını hem de ABD-İran hat-
tındaki gelişmeleri yakından izliyor Altın fiyatlarında ise zayıflama eğilimi 
dikkat çekti. Spot altının ons fiyatı %0,6 düşüşle 3.219,95 dolar seviyesine 
geriledi. Bu düşüşte, ABD’den gelen yumuşak enflasyon verilerinin ardın-
dan tahvil faizlerinde yaşanan sınırlı toparlanma ve risk iştahının dengelen-
mesi etkili oldu. Fed’in yıl içinde faiz indirimi yapabileceğine dair beklentile-
rin artması altın için uzun vadede destekleyici bir faktör olarak görülse de, 
kısa vadede bazı yatırımcıların kâr realizasyonuna yönelmesiyle birlikte de-
ğerli metallerde satış baskısı öne çıktı. Özetle, emtia piyasalarında bu hafta 
jeopolitik gelişmeler, para politikası beklentileri ve arz-talep dengesi fiyatla-
malarda belirleyici oldu. Önümüzdeki günlerde İran ile yapılacak olası bir 
nükleer anlaşmanın netleşmesi ve Fed’in para politikasına dair yeni sinyal-
ler, emtia fiyatlarında yönün belirlenmesinde kritik rol oynayacak.  
 
 
Çekice: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve üvenirliğine inanılan kaynaklardan elde 
edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu 
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabi-
lir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 
uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılma-
sından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  


