Uluslararasi Piyasalar Biilteni (16.05.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: ABD'de ekonomik veriler karmasik bir tablo sunarken,
Fed'in 2025'te faiz indirimine gidebilecegi beklentisi endeksleri destekle-
meye devam ediyor.

e Avrupa Piyasalar: Avrupa borsalari dUsUk hacimli, yatay bir gorinim
sergilerken, yatirrmcilar ECB Uyelerinden gelecek agiklamalara odaklandi.

e Asya Piyasalari: Asya’'da Japonya'dan gelen daralma verileri ve Cinli tek-
noloji hisselerindeki baski yatirimcilari temkinli kilarken, GUney Kore ve
Avustralya olumlu ayristi.

e Emtia: Petrol fiyatlari jeopolitik agiklamalarla toparlanirken, altin fiyat-
lari dengelenen risk algisi ve kar satislariyla gerileme gosterdi.

ABD PIiYASALARI: ABD piyasalari haftanin son islem gunine yak-
lasirken yon arayisi 6ne ¢iktl. S&P 500 endeksi Persembe gununu %
0,4 artisla tamamlarken, bu yUkseliste defansif sektorlerdeki toparlan-
manin etkili oldugu gdéruldu. Son bir aydir zayif performans sergileyen
temettu hisseleri bu kez alim gorurken, teknoloji hisseleri baski altin-
da kaldi. Ozellikle Meta Platforms, yeni nesil yapay zekd modelinin
lansmanini erteledigi haberinin ardindan degder kaybetti. Bu gelisme,
yatirimcilarin yuksek degerlemelere sahip buylUme hisselerine karsi
temkinli duruslarini korudugunu goésterdi. Ekonomik veri akisi ise pi-
yasalarda oynakligi artirdi. Nisan ayinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
aylik bazda %0,5 gerileyerek son bes yilin en sert disUsunu kaydetti.
Cekirdek UFE ise %0,4 duserek 2015'ten bu yana en guclu aylik gerile-
meyi gosterdi. Bu durum, firmalarin artan maliyetleri tUketicilere yan-
sitmaktansa marjlarini sikistirarak absorbe etmeye c¢alistigini ortaya
koydu. Ayni donemde perakende satislar sinirli bir artis gostererek
tUketici harcamalarindaki ivme kaybina isaret ederken, sanayi Uretimi
altr ay sonra ilk kez daraldi. New York Fed'in imalat endeksi de yeni-
den negatif bolgeye gerileyerek reel sektordeki yavaslamayi teyit etti.
Zayif veri seti tahvil piyasasinda alimlari beraberinde getirdi. 10 yillik
Hazine tahvili faizi 10 baz puan dususle %4,43 seviyesine geriledi. Piya-
salar, bu gelismeleri Fed'in 2025 yil icinde iki kez faiz indirebilecegdi
yonundeki beklentilerini gUglendiren bir sinyal olarak fiyatladi. Ancak
Fed yetkilileri, faiz indirimi icin birkag ay daha veri gdérmek gerektigini
vurgulamayi surduruyor. Sirket tarafinda ise artan girdi maliyetleri
karsisinda farkl stratejiler 6ne ¢ikiyor. Stellantis, araglarinda fiyat indi-
rimine giderken Hyundai, fiyatlarini sabit tutacagini acikladi. Ote yan-
dan Walmart, 6nUmuzdeki surecte bazi Urlnlerde fiyat artislarinin
kacinilmaz olabilecegdini duyurdu. Sirketler, fiyat artislarinin talep da-
ralmasina yol agabilecedi endisesiyle temkinli hareket ediyor. Genel
olarak bakildiginda, ABD piyasalarinda kisa vadeli yukselis egilimi,
zayiflayan ekonomik verilere ragmen Fed'in olasi faiz indirimi beklen-
tisiyle destek buluyor. Ancak bu iyimserligin kirllgan oldugu ve sirket
karlihklarinda bozulma riskinin giderek arttig1 géz énunde bulundu-
ruldugunda, piyasalarin yeniden defansif pozisyonlanmaya ydnelmesi
olasi gérunuyor.
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AVRUPA PIiYASALARI: Avrupa piyasalari haftanin sonuna yaklasir-
ken, yatirimcilarin temkinli bir durus sergiledigi yatay-pozitif bir goru-
NnUm sundu. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,Tlik sinirli bir artis
gosterirken, bu hareket Avrupa borsalarinda genel olarak yénsuz ve
hacimsiz bir islemn gunUnudn habercisi oldu. Piyasalarda risk istahi, Dow
ABD'den gelen karisik ekonomik veriler ve kUresel ticaret mUzakere- ~ Jones
lerindeki belirsizlikler nedeniyle sinirli kalirken, Avrupa'daki temel
odak noktasi Avrupa Merkez Bankasl (ECB) Uyelerinden gelecek yon-
lendirmelere gevrildi. Para birimi cephesinde ise euro, ABD dolari kar- ' Nasdaq 1912 -0018 660 955
sisinda %0,1 deger kazanarak 11199 seviyesine yukseldi. Bu hareket,
hem dolarin global ¢apta zayiflamasi hem de ECB'nin para politikasi-
na dair beklentilerle iliskilendirildi. Ozellikle ABD'de aciklanan Uretici
fiyatlarindaki beklenmedik dUsus ve perakende satislardaki zayiflama,
Fed'in bu yil icinde faiz indirimi yapabilecegine dair beklentileri artirir-
ken, bu durum dolar endeksinde hafif bir zayiflamaya yol acti ve euro-
ya destek verdi. Avrupa cephesinde enflasyon, faiz politikasi ve bUyU- ' shangai 3364 050 065 259
me dinamikleri yeniden gundemde. ECB yetkililerinin dnUmuzdeki
hafta yapacagi konusmalar ve potansiyel sézlu yonlendirmeler, piya-
salarin kisa vadeli ydnU acisindan kritik olacak. Ozellikle Haziran ayin-
daki para politikasl toplantisinda faiz indirimi olasiligi, son gunlerde

Degl§|m(%)
yeniden fiyatlanmaya basladi. Almanya ve Fransa gibi euro bolgesi « IS
cekirdek Ulkelerinden gelen son verilere gore, tuketici fiyatlar artis Emtia Aylik
hizinda bir miktar yavaslama dikkat ¢ekse de hizmet enflasyonundaki

kalicilik, ECB'nin temkinli durusunu surdirmesine neden oluyor. Bu-

e , . Dolar/TL 38,85
nunla birlikte, Avrupa'da ekonomik toparlanmanin sinirli kalmasi ve
sanayi Uretimi gibi dncl gdstergelerde hala zayif seyrin devam etme-
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si, merkez bankasi Uzerinde politika gevsetme baskisini artiriyor. Al- Buro/TL 4356 oel o0 00
manya'da agiklanan ZEW ekonomik beklenti endeksi sinirli bir iyiles- 1 gyror
meye isaret etse de, reel sektor faaliyetleri hentz anlamli bir ivme ka- Dolar "2 024 035 10
zanabilmis degil. Sonug olarak, Avrupa piyasalarinda bu hafta gérdalen = ¢ .,
yatay-pozitif fiyatlama, daha cok dissal gelismelere ve beklenti yéneti- . polar 133 133 o6 003
mine dayali bir seyri isaret ediyor. Yatirimcilar, Fed ve ECB'nin para
politikalarina iliskin sinyalleri yakindan takip ederken, volatilitenin Brent 6441 026 103 553
dusUk, hacmin ise sinirh kaldidi bir islem haftasi yasaniyor. Onimuiz-

Ons Altin  3.218,49 -0,66 -2,20 -2,13

deki hafta ECB Uyelerinden gelecek aciklamalar, hem euro/dolar pari-
tesi Uzerinde hem de bodlge borsalarinda kisa vadeli yon tayini agisin-
dan belirleyici rol oynayacak.
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Destek Direng Seviyeleri | pesismeo |
R Tahviller Kapanig
Son Pivot Diren¢ 1 Direng 2 D"; ne Deitek Desztek De;tek MM

EUR/USD| 11214 11203 11225 11236 | 1,258 | 11192 | 1,1170 | 1,1159 TR2Y 4629

XAU/USD| 3.220,27 |3.226,57] 3.246,11 | 3.271,96 3'281'7 3.200,53}3.180,79 3'1i4'9 TR10Y 34,30 -0,67 24 192

XAG/USD| 32,451 | 32,498 | 32,646 | 32842 32990 32,303 | 32,155 | 31959 UsS2Y 396 -063 144 995

GBP/USD| 1,333 1,332 1,334 1335 | 1,337 | 1,331 1329 | 1,328 | ustov 443 014 091 657

ASYA PiYASALARI: Asya piyasalarinda haftanin sonuna dogru kari- CERIOY 264 w7 ss0 T2

sik bir seyir 6ne ¢iktl. Bolge genelinde yatirimcilar hem Cinli teknoloji
sirketlerinin finansallarina hem de Japonya’dan gelen zayif buyUme
verilerine odaklandi. Kuresel 6lcekte risk istahi nispeten dengeli kalir-
ken, bdlgesel gelismeler piyasalarda farkli yonlu hareketlere neden
oldu. Japonya cephesinde, Topix endeksi gunu yatay kapatti. Japon
yeni, dolara karsl %0,2 deder kazanarak 145 seviyesine geriledi. Bu

Degisim (%)
hareket, ABD dolarinin kuresel bazda zayiflamasina paralel gercekles- ZDolar,
ti. Ekonomik agidan ise Japonya’'nin yilin ilk ceyreginde beklentilerin Aylik
Uzerinde bir daralma gdstermesi dikkat ¢ekti.
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ASYA PIiYASALARI: GSYiH verisi, Japon ekonomisinin %0,5 ku-
¢culdugunu ortaya koyarak, ulkenin kuresel talepteki dalgalanmala-
ra ve ticaret savaslarina karsi yapisal kirilganhgini yeniden gunde-
me tasidi. Ozellikle ihracat ve 6zel sektér yatirmlarindaki dusus,
bUyUume dinamiklerini olumsuz etkiledi. Bu zayif gérinum, Japon
Merkez Bankasi'nin (BoJ) ultra gevsek para politikasindan cikis za-
manlamasina iliskin belirsizligi artirdi. Cin piyasalarinda ise baski
daha belirgindi. Sanghay Bilesik Endeksi %0,5 oraninda gerilerken,
teknoloji hisselerinde satis baskisi éne cikti. Ozellikle Alibaba, bek-
lentilerin altinda kalan ¢eyrek donem geliri sonrasi yatirimci guve-
nini kaybetti ve Hong Kong'da islem goren hisseleri %6,7'ye varan
kayiplar yasadil. Bu sonug, piyasanin Cinli teknoloji devlerinden
gugclu finansal performans beklentisini karsilayamadigini ve sektor
bazinda yukselis ivmesinin sinirli kalabilecegdini gosteriyor. Ayrica,
tuketici harcamalarinin hala istenilen seviyeye ulasamamasi ve
emlak sektdrundeki suregelen sikintilar da Cin borsalarinda tem-
kinli fiyatlamaya neden oluyor. GUney Kore ve Avustralya ise olum-
lu ayristi. Kospi endeksi yukselis gésterirken, Avustralya S&P/ASX
200 endeksi %0,6 artis kaydetti. Avustralya'da madencilik ve finans
sektérundeki hisseler pozitif katki sagladi. Ayrica, ABD'de faiz indiri-
mi beklentilerinin glglenmesiyle birlikte dolarin zayiflamasi, bodlge
para birimlerini destekleyerek sermaye akimlarini artirdi. Genel
olarak Asya piyasalarinda yatirimcilarin temkinli durusu suruyor.
Japonya'da buyUme sokunun etkileri izlenirken, Cin'de beklentileri
karsilamayan teknoloji bilancolari piyasa Uzerinde baski yaratiyor.
Buna karsilik, dis ticarete duyarli ekonomiler olan Guney Kore ve
Avustralya'da risk istahi bir miktar toparlanmis durumda. Onumuz-
deki haftalarda bolge piyasalarinin yonu, Cinli sirketlerin acgiklaya-
cag yeni bilangolar ve Japon Merkez Bankas’'ndan gelecek so6zlU
yonlendirmelere bagli olarak sekillenecek.

EMTIA PiYASALARI: Emtia piyasalarinda hafta sonuna dogdru fiyatlama-
lar, jeopolitik gelismeler ve makroekonomik beklentilerin etkisiyle dalgali
bir seyir izledi. Ozellikle enerji ve dederli metallerde hareketlilik éne cikar-
ken, yatirimcilar kisa vadeli yon konusunda temkinli davranmayi surdurdu.
Petrol cephesinde, West Texas Intermediate (WTI) tUrd ham petrolUn varil
fiyati %0,8 artisla 62,11 dolar seviyesine yukseldi. Bu toparlanma, énceki gun
yasanan sert dUsUsun ardindan geldi. Fiyatlardaki dnceki gerileme, arz faz-
lasi endiseleri ve ABD'deki ham petrol stoklarinin artisiyla iliskiliydi. Ancak
toparlanmanin ardinda, ABD Baskani Donald Trump'in iran’la nikleer an-
lasmaya “yaklasildigina” yonelik agiklamalari yer aldi. Bu agiklama, piyasa-
larda arz yonlu kisitlamalarin hafifleyebilecedi beklentisi yaratmakla birlikte,
ayni zamanda jeopolitik tansiyonun dismesiyle petrol Uzerindeki jeopolitik
risk priminin bir kismini silmis oldu. Yine de, petrol piyasasinda yon arayisi
sUrerken, yatinmcilar hem OPEC+ Uretim kararlarini hem de ABD-iran hat-
tindaki gelismeleri yakindan izliyor Altin fiyatlarinda ise zayiflama egilimi
dikkat cekti. Spot altinin ons fiyati %0,6 dusUsle 3.219,95 dolar seviyesine
geriledi. Bu dususte, ABD'den gelen yumusak enflasyon verilerinin ardin-
dan tahvil faizlerinde yasanan sinirli toparlanma ve risk istahinin dengelen-
mesi etkili oldu. Fed'in yil icinde faiz indirimi yapabilecegine dair beklentile-
rin artmasi altin igin uzun vadede destekleyici bir faktor olarak gorulse de,
kisa vadede bazi yatirimcilarin kar realizasyonuna ydénelmesiyle birlikte de-
Jerli metallerde satis baskisi éne cikti. Ozetle, emtia piyasalarinda bu hafta
jeopolitik gelismeler, para politikasi beklentileri ve arz-talep dengesi fiyatla-
malarda belirleyici oldu. Onimuzdeki ginlerde iran ile yapilacak olasi bir
nukleer anlasmanin netlesmesi ve Fed'in para politikasina dair yeni sinyal-
ler, emtia fiyatlarinda yonUun belirlenmesinde kritik rol oynayacak.

Cekice: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve iivenirligine inamlan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistr. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarm yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabi-
lir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarm kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatim aracimn alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilma-
sindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii do grudan ve/veya dolayh zararlardan dolayr Info Yatirm Menkul
Degerler A.S. ile bagh kuruluglars, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damismanligs kapsaminda degildi,
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